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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Spotki Dom Maklerski Capital Partners S.A.
za okres 01.01.2017 - 31.12.2017

I PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOLCE

1. Firma, forma prawna, rejestr Spotki i posiadane oddzialy.

Spoétka zostata zatozona pod firmg ,Deutsche Asset Management” w formie spotki akcyjnej aktem zatozycielskim z
dnia 28 sierpnia 2000 roku. Spdtka zostata wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy XVI Wydziat Gospodarczy — Rejestrowy pod numerem RHB 61995 w dniu 1 wrzesnia 2000 roku. W
dniu 23 listopada 2001 roku dokonano rejestracji Spotki w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX (obecnie XII} Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr
KRS0000065126.

W dniu 28 grudnia 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato zmiany firmy Spdtki na ,,Dom Maklerski
Capital Partners”. Zmiana ta zostata zarejestrowana w KRS w dniu 10 lutego 2006 roku.

Spotka nie posiada oddziatow, a swojg dziatalno$¢ prowadzi w miejscu rejestracji siedziby spotki w Warszawie przy
ul. Krolewskiej 16.

2. Zezwolenia i przedmiot przedsiebiorstwa.

Decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (KPWIG) nr KPWiG-4021-10/2001 z dnia 22 maja 2001 roku Spotka
uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie:

1. oferowania papierow wartosciowych w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
2. nabywania lub zbywania papieréw wartosciowych na cudzy rachunek, (ustugi brokerskie),

3. nabywania lub zbywania papieréw wartosciowych na wiasny rachunek celem realizacji zadan zwigzanych z
organizacjg rynku regulowanego,

zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie,
doradztwa w zakresie obrotu papierami wartosciowymi,

prowadzenia rachunkdw papierdw wartosciowych oraz rachunkéw pienieznych stuzacych do ich obstugi,
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posrednictwa w nabywaniu lub zbywaniu papieréw wartosciowych bedgcych w obrocie na zagranicznych
rynkach regulowanych,

8. podejmowania czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z obstugg towarzystw funduszy
inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych, towarzystw funduszy emerytalnych i funduszy emerytalnych,

9. dokonywania czynnosci zwigzanych z obrotem prawami majgtkowymi,
10. dokonywania czynnosci zwigzanych z obrotem towarami gietdowymi.

We wrzesniu 2001 roku Spotka podjeta dziatalnos¢ polegajacg na zarzadzaniu cudzym pakietem papierdw
wartosciowych na zlecenie oraz doradztwie w zakresie obrotu papierami wartosciowymi. Dziatalno$¢ ta byla
kontynuowana do potowy roku 2005, kiedy to w zwigzku z uzyskaniem przez DWS Polska TFI SA, podmiot nalezacy
do tej samej grupy kapitatowej, zezwolenia KPWIG na prowadzenie dziatalnosci w tym samym zakresie, podjeto
decyzje o zaprzestaniu prowadzenia dziatalnosci.

Dziatalnos¢ operacyjna Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. zostata wznowiona z dniem 31 stycznia 2006r.

Zakres wykonywanych przez Dom Maklerski Capital Partners S.A. czynnosci stanowigcych dziatalnos¢ maklerskg w
rozumieniu art. 69 ust. 2 i 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi z dnia 29 lipca 2005 r. (dalej ,,Uoif”) jest
obecnie nastepujacy:

1. przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych zgodnie z art. 69 ust. 2
p. 1) Uoif,

2. wykonywanie zlecen, o ktérych mowa w pkt 1, na rachunek dajacego zlecenie zgodnie z art. 69 ust. 2 p. 2)
Uoif,

oferowanie maklerskich instrumentow finansowych, zgodnie z art. 69 ust. 2 p. 6) Uoif,
4, przechowywanie lub rejestrowanie instrumentow finansowych, zgodnie z art. 69 ust. 4 p. 1) Uoif,

5. doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych
zagadnien zwigzanych z taka strukturg lub strategia, zgodnie z art. 69 ust. 4 p. 3) Uoif,

6. doradztwo i inne ustugi w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw, zgodnie z art. 69
ust. 4 p. 4) Uoif.

Oprocz powyzszego Dom Maklerski Capital Partners S.A. Swiadczy ustugi doradztwa zwigzanego z prowadzeniem
dziatalnosci gospodarcze;j.

2/9

I\

A0



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki Dom Maklerski Capital Partners S.A.
Za okres 01.01.2017 - 31.12.2017

3. Kapital zakladowy.
Kapitat zaktadowy wynosi 700.000 ztotych i dzieli sie na 700.000 akcji imiennych o nominale 1 zt kazda.

Wszystkie akcje s w posiadaniu Spotki Capital Partners S.A.
Dom Maklerski Capital Partners S.A. w 2017 roku nie nabywat akcji wiasnych.

W dniu 20 lutego 2018 roku Zarzad Domu Maklerskiego stwierdzit obnizenie wysokosci kapitatu whasnego (na dzierh
31 stycznia br.) do kwoty 355 304,24 zi, czyli nizszej od wymaganego minimum kapitatu zatozycielskiego,
wynoszgcego w przypadku Spotki 469 500 zt. Dodatkowym skutkiem spadku wysokosci kapitatu wiasnego jest
przekroczenie jednego ze wskaznikdw - tacznego wspotczynnika kapitatowego (art. 92 ust. 1 lit. ¢ rozporzadzenia
575/2013 ,CRR").

W dniu 7 marca 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 777.777,00 zt w drodze emisji 77.777 nowych akgji
zwyktych imiennych serii B, o wartosci nominalnej 1,00 kazda, i cenie emisyjnej 5,15 zt. Akcje nowej emisji zostaty
zaoferowane spotce Szkota Inwestowania S.A. | zostaty optacone w dniu 9 marca 2018 roku. Kapitat zaktadowy
Spotki, w dniu rejestracji podwyzszenia przez whasciwy Sad, zostanie podwyzszony o kwote 77.777,00 zi, a nadwyzka
ceny emisyjnej akgji serii B ponad ich wartos¢ nominalng zasili kapitat zapasowy Spotki.

4. Struktura organow Spotki w 2017 roku.

Osoby zarzadzajace:
Imig i nazwisko Funkeja Data powotania do Zarzadu spétki | D2t °d;’e'|’:fi::;]!“£;§:;9"a°ﬁ z
Andrzej Przewoznik Prezes Zarzadu 29 grudnia 2005 =
Pawel Bala Wiceprezes Zarzadu 29 grudnia 2005 -
tukasz Dybek Wiceprezes Zarzadu 12 kwietnia 2017

Osoby nadzorujace:

Thsda | naswisko Ptk Data pnwo;apr:{)i;ak ;‘Io Zarzadu Data od;\re?:laig;ae Jn;;: I::glgnacji z
Konrad Korobowicz Przewodniczacy RN 28 grudnia 2005 2
Rajmund Gral Wiceprzewodniczgcy RN 3 grudnia 2009 -
Janusz Radomski Cztonek RN 16 lutego 2011 9 stycznia 2017
Bartosz Mazurek Cztonek RN 8 marca 2017

Zgodnie za Statutem Spdtki Rada Nadzorcza powotuje, odwoluje i zawiesza w czynnoéciach cztonkdw Zarzadu w
glosowaniu tajnym, oraz okresla ich liczbe.

Uprawnienia Zarzadu Emitenta reguluje Statut oraz Kodeks spétek handlowych.

5. Zatrudnienie.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Spotka zatrudniata dwanascie oséb na podstawie umowy o prace, w tym szesciu
maklerdw papierdw wartosciowych. Cztonkowie Zarzadu petnig swoje funkcje na mocy powotania.

II. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZEN ORAZ CEL I ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM

W Domu Maklerskim Capital Partners S.A. zarzadza sie ryzykiem w celu zapewnienia dtugoterminowego wzrostu
wartosci, ochrony majatku, efektywnosci finansowej, sprawnego zarzadzania oraz ochrony wizerunku.

Zarzadzanie ryzykiem w Domu Maklerskim Capital Partners S.A. jest sformalizowane i przeprowadzane zgodnie z
przyjetymi przez Zarzad i zaakceptowanymi przez Rade Nadzorczg Procedurami identyfikacji, pomiaru, monitorowania
i kontroli ryzyka (,Procedury Ryzyka”) .

Procedury Ryzyka maja sie przyczyni¢ do poprawy wszystkich obszarow zarzadzania oraz ograniczenia ewentualnych
negatywnych skutkéw zdarzen do akceptowalnego poziomu.

Procedury Ryzyka podlegajg regularnej weryfikacji w celu ich dostosowania do zmian profilu ryzyka prowadzonej
dziatalnosci i otoczenia gospodarczego, w ktdrym dziata Spdtka. Zgodnie z Procedurami Ryzyka wyrdinia sie
nastepujace kategorie ryzyk:

1. ryzyko operacyijne,
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. r'yzyko prawne,

. ryzyko reputadji,

. ryzyko kredytowe,

. ryzyko rezydualne,

. ryzyko transakgcji sekurytyzacyjnych,

. ryzyko koncentradji,

. ryzyko zmiany warunkéw makroekonomicznych,
. ryzyko rynkowe,

10. ryzyko stop procentowych,

W ramach kazdej z tych kategorii identyfikuje sie poszczegolne ryzyka szczegdtowe, a nastepnie dokonuje ich
pomiaru, w rezultacie ktérego klasyfikuje sie je do grup ryzyk o wartosci krytycznej (wartosé ryzyka 16-25), powaznej
(wartos¢ ryzyka 10-15), umiarkowanej (wartos¢ ryzyka 6-9) lub niskiej (warto$¢ ryzyka 1-5). Identyfikacjg ryzyk i ich
pomiarem zajmuje sie Risk Manager. Identyfikacja ryzyk i ich pomiar dokonywany jest raz do roku (w czerwcu) oraz
w przypadku istotnych dla ryzyk zmian i zdarzen w Spotce i jej otoczeniu.

Ryzyka o wartosci krytycznej, powaznej i umiarkowanej s - zgodnie z Procedurami Ryzyka - monitorowane przez
Risk Managera.

Zgodnie z rejestrem ryzyk z dnia 20 czerwca 2017 r., bedacego rezultatem przeprowadzonej identyfikacji i pomiaru
ryzyk wyszczegdlniono 50 ryzyk. Nie stwierdzono wsrdd nich ryzyk o wartosci krytycznej.

Za ryzyka o wartosci powaznej uznano 3 ryzyka, z kategorii ryzyk operacyjnych:

ryzyko biznesowe, rozumiane jako ryzyko nieosiggniecia zatozonych i koniecznych celdéw ekonomicznych z
powodu niepowodzenia w rywalizacji rynkowej, wartos¢ ryzyka — 10,

ryzyko zarzadzania, rozumiane jako ryzyko zwigzane z niewtasciwym zarzadzaniem, zlg identyfikacjg i
ograniczaniem ryzyka prowadzonej dziatalnosci, brakiem lub niewystarczajgcym dziataniem kontroli
wewnetrznej, nieodpowiednim stosowaniem procedur wewnetrznych lub ich nieprzestrzeganiem, wartosc¢
ryzyka — 10, oraz

ryzyko niedojscia do skutku zmiany wtasciciela Spotki, rozumiane jako ryzyko niezrealizowania umowy kupna
Spotki przez Szkote Inwestowania S.A. i zwigzana z tym konieczno$¢ kontynuowania przez Spotke
dziatalnosci jako spotka zalezna Capital Partners S.A., wartosc ryzyka — 10.

Do ryzyk o wartosci umiarkowanej zaliczono nastepujacych 17 ryzyk:

ryzyko prania pieniedzy (kategoria: ryzyko operacyjne), rozumiane jako ryzyko poniesienia strat, w wyniku
zamieszania w proceder prania pieniedzy prowadzony przez klientow, posrednikow lub pracownikow,
wartosc ryzyka — 8,

ryzyko strategiczne (kategoria: ryzyko operacyjne), rozumiane jako ryzyko zwigzane z podejmowaniem
niekorzystnych lub btednych decyzji strategicznych, brakiem lub wadliwg realizacjg przyjetej strategii oraz
ze zmianami w otoczeniu zewnetrznym i niewtasciwg reakcjg na te zmiany, wartos¢ ryzyka — 6,

ryzyko wyniku finansowego (kategoria: ryzyko operacyjne), rozumiane jako ryzyko realizacji wyniku
finansowego ponizej wymagan wynikajacych z potrzeby prowadzenia biezacej dziatalnosci i rozwoju gtéwnie
w celu zapewnienia odpowiedniego zasilenia kapitatu, wartosc¢ ryzyka — 6,

ryzyko produktu (skarg klientéw) (kategoria: ryzyko operacyjne), czyli ryzyko zwigzane ze sprzedazq przez
podmiot produktu (ustug), ktdry: nie spetnia wymagan i potrzeb klientow, nie jest zgodny z prawem i
regulacjami, generuje dodatkowe ryzyka (dla podmiotu i jego klientow), nie ma dostatecznego wsparcia w
procesach zachodzacych w podmiocie, czy tez pracownikach, wartosc ryzyka — 8,

ryzyko zarzadzania kapitatem (kategoria: ryzyko operacyjne), czyli ryzyko braku kapitatu adekwatnego do
ryzyka prowadzonej dziatalnosci a takze strategii w zakresie planowania, struktury i zrédet pozyskiwania
kapitatu oraz ryzyko niewtasciwej jej realizacji (w tym nie uzyskiwania odpowiedniego wyniku finansowego),
wartosc ryzyka — 6,

ryzyko btedéw ludzkich (kategoria: ryzyko operacyjne), czyli ryzyko btednego lub nienalezytego
wykonywania czynnosci stuzbowych badz ich niewykonania wskutek zapomnienia, przeoczenia albo
nieposiadania nalezytej wiedzy i umiejetnosci, wartos¢ ryzyka — 9,

ryzyko niekorzystnych zdarzefh mogacych zajé¢ u klientow (kategoria: ryzyko operacyjne), rozumiane jako
ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscia, upadtoscia klienta (albo bylego klienta) lub zdarzeniami
nadzwyczajnymi majacymi istotny wplyw na jego dziatalnos¢, wartos¢ ryzyka — 6,
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» ryzyko spordow z klientami i innymi podmiotami (kategoria: ryzyko operacyjne), czyli ryzyko wyplaty
odszkodowan oraz poniesienia kosztéw obstugi prawnej oraz kosztéw postepowan sadowych i arbitrazowych
w przypadku sporéw z osobami trzecimi, w szczegdlnosci z klientami, wartos¢ ryzyka — 8,

» ryzyko niezrealizowania planéw zwigzanych ze zmiang wilasciciela (kategoria: ryzyko operacyjne), czyli
ryzyko niepowodzenia nowej dzialalnosci zaktadanej w biznesplanie (oferowania certyfikatow
inwestycyjnych klientom Szkoty Inwestowania S.A., emisji obligacji podmiotéw powigzanych, budowy i
rozwaju sieci AFI), wartosc ryzyka — 8,

= ryzyko stabilnosci systemu prawnego (kategoria: ryzyko prawne), wynikajace ze zmian w prawie i
regulacjach, wartosc ryzyka — 9,

»  ryzyko zwiekszonych wymogdw (kategoria: ryzyko prawne), mogace wynikna¢ ze zmian powodujacych
koniecznosc spetnienia dodatkowych wymogow w zakresie organizacyjnym lub kapitatowym, warto$¢ ryzyka
-8,

» ryzyko raportowania (kategoria: ryzyko prawne), wynikajace z niewlasciwego zorganizowania procesow
raportowania, w szczegolnosci w zakresie raportow przekazywanych do KNF, GIIF, GIODO, wartos¢ ryzyka
= 8’

= ryzyko zaangaZzowania w dziatalnos¢ niezgodna z prawem (kategoria: ryzyko prawne), czyli podejmowanie
nieuczciwych praktyk rynkowych, obstuga podmiotow zaangazowanych w finansowanie terroryzmu lub
pranie pieniedzy, przyjmowanie wartoéci majatkowych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet, wartos¢
ryzyka — 8,

» ryzyko nieprzestrzegania przyjetych w Spdice Zasad tadu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych,
czyli ztozenie oswiadczenia o stosowaniu danej Zasady fadu Korporacyjnego pomimo jej nie stosowania,
wynikajgce z nieadekwatnej struktury organizacyjnej i kompetencyjnej (kategoria: ryzyko prawne), wartos¢
ryzyka — 8,

*  ryzyko podejmowania przez pracownikdw dziatan niezgodnie wytycznymi KYC (MIFID) (kategoria: ryzyko
prawne), czyli nieprzestrzeganie przez Spotke zasad weryfikacji danych klientdw, poziomu wiedzy klientow
lub nie przekazywanie informacji zawartych w broszurze MIFID, wartosc ryzyka — 6,

= ryzyko kontroli wewnetrznej (kategoria: ryzyko prawne), czyli ryzyko wynikajace z nieadekwatnych
mechanizmow kontrolnych w Spotce, wartos¢ ryzyka — 6, oraz

= ryzyko utraty reputacji (kategoria: ryzyko reputacyjne), czyli ryzyko zwigzane z negatywnym odbiorem
wizerunku podmiotu przez klientow, kontrahentéw, inwestordw, akcjonariuszy, nadzorcéw, regulatordw oraz
opinie publiczna, wartos¢ ryzyka — 6.

III. DZIALALNOSC SPOEKI W 2017 ROKU

W 2017 roku Spotka kontynuowata dziatalnosC w zakresie oferowania instrumentdw finansowych, zawierania
transakcji w obrocie instrumentami rynku niepublicznego, $wiadczenia ustug doradczych oraz przechowywania i
ewidencjonowania instrumentow finansowych.

W 2017 roku Dom Maklerski Capital Partners S.A. przeprowadzit trzy publiczne oferty akcji o tacznej wartosci 2,3
min zt, w tym jedna oferte dla podmiotu z siedzibg w USA oraz niepubliczne oferty papierow wartosciowych (obligacji
i certyfikatow inwestycyjnych) o tgcznej wartosci ponad 36 min zt.

W 2017 roku Dom Maklerski Capital Partners S.A. posredniczyt w licznych transakcjach na rynku niepublicznym o
tacznej wartosci 120,47 min zt.

W drugim potroczu 2017 roku Dom Maklerski Capital Partners S.A. posredniczyt w sprzedazy certyfikatow
inwestycyjnych o tacznej wartosci 2,8 min zt oferowanych w trybie ofert prywatnych przez cztery fundusze w ramach
zawartych umoéw dystrybucyjnych.

Dom Maklerski Capital Partners S.A. doradzat takze jednej spdtce w zakresie wprowadzenia jej akcji do obrotu na
rynku NewConnect.

Ponadto w ciggu 2017 roku Dom Maklerski Capital Partners S.A. petnit funkcje Autoryzowanego Doradcy w
alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez GPW dla czterech spotek z rynku NewConnect.

Dom Maklerski Capitél Partners S.A. w 2017 roku nie zajmowat sie dziedzing badan i rozwoju.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki Dom Maklerski Capital Partners S.A.
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Iv. AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACIJA FINANSOWA

1. Wynik finansowy za 2017 rok oraz okres poréwnywalny

Przychody i koszty aperacyjne: A7, e
(w tys. zf) (w tys. z8)

Przychody z podstawowej dziatalnosci 748,50 1.469,92
Koszty dziatalnosci podstawowej 1.232,53 1.553,72
Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu - -
Koszty z tytutu instrumentdéw finansowych przeznaczonych do obrotu - -
Przychody z instrumentdw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci - -
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnodci - -
Przychody z instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Koszty z tytutu instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Pozostate przychody operacyjne 0,12 0,12
Pozostate koszty operacyjne 51,82 67,04
ZYSK / STRATA z dziatalnoci operacyinej -535,74 -150,71
Przychody finansowe 8,80 15,58
Koszty finansowe - -
ZYSK / STRATA brutto -526,94 -135,13
Podatek dochodowy 6,95 -8,19
ZYSK / STRATA netto -533,90 -126,94

Poniesiona w 2017 roku strata przewyzsza sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu
zakladowego. W opinii Zarzad Spdtki sytuacja ta nie stwarza zagrozenia dalszego istnienia Spotki pod warunkiem
zakohczenia sie procesu pozyskania inwestora o profilu dziatalnosci skoncentrowanym na aktywnej sprzedazy
produktéw finansowych. Podstawg kontynuowania dziatalnosci przez Spotke bedzie zmiana profilu dziatalnodci, w
wyniku ktorej podstawowym zrédtem przychoddw bedzie dystrybucja instrumentéw finansowych za posrednictwem
sieci sprzedazy, ktorej budowa juz sig rozpoczeta. Sie¢ sprzedazy bedzie oparta gtéwnie na podmiotach zewnetrznych
majgcych status agenta firmy inwestycyjnej (AFL) w rozumieniu art. 79 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Jednym z AFI bedzie nowy wiasciciel Spotki - Szkota Inwestowania S.A.

W dniu 7 marca 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. w zwigzku
z wykazaniem straty netto przewyzszajacej sume kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu
zaktadowego, dziatajac na podstawie art. 397 Kodeksu spétek handlowych, postanowito o dalszym istnieniu Spétki.
Ponadto podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 777.777,00 zt w drodze emisji
77.777 nowych akgji zwyktych imiennych serii B, o wartosci nominalnej 1,00 kazda, i cenie emisyjnej 5,15 zt. Akcje
nowej emisji zostaty zaoferowane spotce Szkota Inwestowania S.A.

2. Glowne czynniki wplywajace na wynik finansowy.

W 2017 roku istotne przychody i koszty wystapity w obszarze podstawowej dziatalnosci. Przychody z podstawowej
dziatalnosci stanowity 99% wszystkich osiggnietych 2017 roku przychoddw, natomiast koszty dziatalnosci
podstawowej poniesione w 2017 roku 96% kosztow.

Przychody i koszty dziatalnosci podstawowej[w tys. zt)

W Przychody z
podstawowe]
dziatalnosci

B Koszty dzialalnosci
podstawowe]

2017r. 2016r.
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Przychody z podstawowej dziatalnosci wyniosty tgcznie 748,50 tys. zt i w podziale na rodzaje przychoddw ksztattowaty
sie nastepujgco:

Przychody z dziatalnosci maklerskiej 354,75

Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowej 393,75

Koszty dziatalnosci podstawowej wyniosty tacznie 1.232,53 tys. zt i w podziale na rodzaje kosztéw ksztattowaly sie
nastepujaco :

Wynagrodzenia 639,59
Ubezpieczenia spoteczne 55,85
Zuzycie materiatéw i energii 15,91
Ustugi obce 299,12
Koszty utrzymania i wynajmu nieruchomosci 147,68
Amortyzacja 15,92
Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 39,06
Pozostate 19,39

Przychody z podstawowej dziatalnosci osiagniete w 2017 roku stanowity 51% przychoddw osiagnietych z tego tytutu
w okresie analogicznym poprzedniego roku. Jednoczesnie, przy spadku przychoddw, zmalaty koszty dziatalnosci
podstawowej. Koszty te poniesione w 2017 roku stanowity 79% kosztdw poniesionych z tego tytutu w poprzednim
roku.

Na osiggnigty w 2017 roku wynik finansowy nie miaty praktycznie wplywu pozostate przychody operacyjne, oraz
przychody finansowe, ktdre stanowity tacznie 1% wypracowanych przychodow.

3. Aktywa i pasywa Spotki.
Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta 541,03 tys. zt, i stanowi 46% sumy bilansowej uzyskanej
na dzien 31 grudnia 2016 roku,

Suma hilansowa (w tys. zi)

1500

1000

500

31.12.2017r. 31,12.2016r.

Na aktywa Spotki sktadajg sie przede wszystkim:
- érodki pieniezne w kwocie 359,57 tys. zt, co stanowi 66% sumy aktywdw, oraz
- naleznoéci krotkoterminowe w kwocie 66,44 tys. zt, co stanowi 12% sumy aktywdw.,

Na pasywa Spotki sktadajg sie przede wszystkim:
- kapitat wiasny w kwocie 446,20 tys. zt, co stanowi 82% sumy bilansowej, oraz
- zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 58,77 tys. zt, co stanowi blisko 11% sumy bilansowej.

Kapitaty wiasne posiadane na dzieri 31 grudnia 2017 roku stanowity 46% wartosci kapitatéw wiasnych na dzien 31
grudnia 2016 roku.

4. Przewidywana sytuacja finansowa i planowany rozwdj.

W 2018 roku Spdtka kontynuowac bedzie dziatalno$¢ maklerskg w zakresie oferowania instrumentdw finansowych i
realizowania transakcji na rynku niepublicznym, a takze $wiadczenia ustug doradczych oraz ustug polegajacych na
przechowywaniu i rejestrowaniu zmian instrumentow rynku niepublicznego.

W opinii Zarzadu do konca I potrocza 2018 roku powinien zakonczy¢ sie proces pozyskania inwestora o profilu
dziatalnosci skoncentrowanym na aktywnej sprzedazy produktéw finansowych. Zrealizowanie sie umowy kupna Domu
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Maklerskiego Capital Partners S.A. przez Szkote Inwestowania S.A. rodzi mozliwosci rozwoju Spotki poprzez
rozszerzenie ustug (oferowania certyfikatow inwestycyjnych klientom nowego inwestora, emisji obligacji podmiotéw
powigzanych, budowy i rozwoju sieci AFI).

Zmiana profilu dziatalnosci w wyniku zmiany inwestora spowoduje, ze podstawowym zrddtem przychoddw bedzie
dystrybucja instrumentéw finansowych za posrednictwem sieci sprzedazy, ktdrej budowa juz sie rozpoczeta. Sieé
sprzedazy bedzie oparta gtdwnie na podmiotach zewnetrznych majgcych status agenta firmy inwestycyjnej (AFI) w
rozumieniu art. 79 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Jednym z AFI bedzie nowy wiasciciel DMCP - Szkota
Inwestowania S.A.

Przedmiotem sprzedazy beda gtéwnie obligacje i certyfikaty inwestycyjne oferowane w trybie ofert prywatnych przez
fundusze w ramach zawartych umdw dystrybucyjnych z TFI. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka
zawarka osiem umdw dystrybucyinych a do korica 2018 roku zamierza podwoic ich liczbe.

Zarzad przewiduje sukcesywne zwiekszanie przychoddw i osiggniecie dodatniego wyniku finansowego poczawszy od

czwartego kwartatu 2018 roku.

V. OCENA UZYSKIWANYCH EFEKTOW

Ocena struktury majatku.

Wskaznik 2017 r. 2016 r.
wskaZnik udziatu majatku trwatego w majatku catkowitym 16% 9%
wskaznik udziatu majatku obrotowego w majatku catkowitym 84% 91%
wskaznik struktury majatku 19% 10%
Sposadb obliczania wskaZnikdw:
= wskaZnik udziatu majatku trwatego w majatku catkowitym - majatek trwaly / majatek catkowity
»  wskaZnik udziatu majatku obrotowego w majgtku catkowitym - majatek obrotowy / majatek catkowity
»  wskaznik struktury majatku - majatek trwaly / majatek obrotowy
Ocena struktury kapitatow i zadluzenia.
Wskaznik 2017 r. 2016 r.
wskaznik zadtuzenia 18% 17%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - -
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 161% 100%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych 21% 20%
Sposob obliczania wskaznikow:
= wskaznik zadiuzenia - zobowigzania ogdlem / aktywa razem
»  Wskaznik zadiuzenia diugoterminowego - zobowigzania ogdtem / zobowigzania diugoterminowe
= Wskaznik zadluzenia krétkoterminowego - zobowigzania ogdlem / zobowigzania krétkoterminowe
*  Wskaznik zadluzenia kapitaldw wiasnych - zobowigzania ogdtem / kapitaty wtasne
Analiza plynnosci finansowej.
Wskaznik 2017 r. 2016 r.
wskaznik ptynnosci biezgcej 4,78 542
wskaznik ptynnosci szybkiej 4,78 5,42
Sposdb obliczania wskaznikdw:
= wskaznik plynnosci biezacej - majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe
= wskaznik plynnosci szybkiej - majatek obrotowy — zapasy / zobowigzania krotkoterminowe
Analiza rentownosci.
Wskaznik 2017 r. 2016 r.
wskaznik rentownosci obrotu -71% -9%
wskaznik rentownosci majatku -99% -11%
wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego -120% -13%
wskaznik zysku na akcje -0,76 zt -0,18 zt
ilos¢ akcji 700 000 700 000

Sposob obliczania wskaznikow:
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wskaznik rentownosci obrotu - zysk netto / przychody ze sprzedazy
wskaznik rentownosci majatku - zysk netto / majatek catkowity
wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego - zysk netto / kapitat wtasny
wskaznik zysku na akcje - zysk netto / ilos¢ akcji

Analiza sprawnosci zarzadzania.

Wskainik 2017 r. 2016 r.

Okres rotacji zapaséw (w dniach) - =
Okres inkasa naleznosci (w dniach) 28 55
Okres splaty zobowigzan (w dniach) 3 12

Sposoby obliczania wskaZnikGw:

= Okres rotacji zapasdw - zapasy * 360 (270) dni / koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw,

v Okres inkasa naleznosci - naleznosci handlowe * 360 dni / przychody ze sprzedazy,

= Okres sptaty zobowigzai - zobowigzania handlowe * 360 dni / koszty sprzedanych produktdw, towaréw i materiatow.

VI. DODATKOWE INFORMACIJE, ZGODNIE Z ART. 110w USTAWY Z DNIA 29.07.2005 R. O
OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

1. Dzialalnosé¢ Spotki w podziale na poszczegdlne panstwa cztonkowskie i panstwa trzecie.
Dom Maklerski Capital Partners S.A. nie prowadzi dziatalnosci poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Stopa zwrotu z aktywow.

Stopa zwrotu z aktywdw, obliczona jako iloraz zysku netto i sumy bilansowej na dzien 31 grudnia 2017 r. wynosi:
-98,68%.

Podpisy cztonkéw Zarzadu:

....... RWU;JK ”\J | - éw@“ij///g

Andrzej PrzewoZnik Pawef Bala tukasz Dybek //
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzg
Dom Maklerski Capital Partners S.A. Dom Maklerski Capital Partners S.A. Dom Maklerski Capital Partners S.A.

Warszawa, 9 marca 2018 r.
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