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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki Dom Maklerski Capital Partners S.A.
za okres 01.01.2014r. — 31.12.2014r.

I PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE

1. Firma, forma prawna, rejestr Spotki i posiadane oddziaty.

Spotka zostata zatozona pod firmg ,Deutsche Asset Management” w formie spotki akcyjnej aktem zatozycielskim z
dnia 28 sierpnia 2000 roku. Spétka zostata wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy XVI Wydziat Gospodarczy — Rejestrowy pod numerem RHB 61995 w dniu 1 wrzesnia 2000 roku.
W dniu 23 listopada 2001 roku dokonano rejestracji Spotki w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX (obecnie XII) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
nr KRS0000065126.

W dniu 28 grudnia 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato zmiany firmy Spotki na ,,Dom Maklerski
Capital Partners”. Zmiana ta zostafa zarejestrowana w KRS w dniu 10 lutego 2006 roku.

Spotka nie posiada oddziatéw, a swojg dziatalnos¢ prowadzi w miejscu rejestracji siedziby spotki w Warszawie przy
ul. Krélewskiej 16.
2. Zezwolenia i przedmiot przedsiebiorstwa.

Decyzjg Komisji Papieréow Wartosciowych i Gietd (KPWiG) nr KPWiG-4021-10/2001 z dnia 22 maja 2001 roku
Spodtka uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie:

= oferowania papierow wartosciowych w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
= nabywania lub zbywania papieréw wartosciowych na cudzy rachunek, (ustugi brokerskie),

= nabywania lub zbywania papieréw wartosciowych na wiasny rachunek celem realizacji zadan zwigzanych z
organizacja rynku regulowanego,

= zarzadzania cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie,
= doradztwa w zakresie obrotu papierami wartosciowymi,
= prowadzenia rachunkdw papieréw wartosciowych oraz rachunkow pienieznych stuzgcych do ich obstugi,

= posrednictwa w nabywaniu lub zbywaniu papieréw wartosciowych bedacych w obrocie na zagranicznych
rynkach regulowanych,

= podejmowania czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z obstugg towarzystw funduszy
inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych, towarzystw funduszy emerytalnych i funduszy emerytalnych,

= dokonywania czynnosci zwigzanych z obrotem prawami majgtkowymi,
= dokonywania czynnosci zwigzanych z obrotem towarami gietdowymi.

We wrze$niu 2001 roku Spdtka podjeta dziatalnoSC polegajgca na zarzadzaniu cudzym pakietem papierow
wartosciowych na zlecenie oraz doradztwie w zakresie obrotu papierami wartosciowymi. Dziatalno$¢ ta byta
kontynuowana do potowy roku 2005, kiedy to w zwigzku z uzyskaniem przez DWS Polska TFI SA, podmiot nalezacy
do tej samej grupy kapitatowej, zezwolenia KPWiG na prowadzenie dziatalno$ci w tym samym zakresie, podjeto
decyzje o zaprzestaniu prowadzenia dziatalnosci.

Dziatalno$¢ operacyjna Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. zostata wznowiona z dniem 31 stycznia 2006 roku,
w zakresie:

= oferowania maklerskich instrumentéw finansowych,

= doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych
zagadnien zwigzanych z taka strukturg lub strategia,

= doradztwa i innych ustug w zakresie taczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw,

=  przygotowywania analiz celowosci i sposobu pozyskiwania kapitatu oraz analiz czynnikoéw wptywajacych na
wybodr sposobu pozyskiwania kapitatu przez zleceniodawcéw,

= przygotowywania analiz celowosci oraz skutkéw i kosztdw oferty publicznej lub wprowadzenia do obrotu
na rynku regulowanym okreslonych instrumentéw finansowych,

= sporzadzania prospektéw emisyjnych i memorandéw informacyjnych.

Z dniem 14 listopada 2008 roku Dom Maklerski Capital Partners S.A. rozszerzyt dziatalno$¢ o przyjmowanie i
wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw rynku niepublicznego w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 28 grudnia 2005 roku w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych oraz bankéw
powierniczych. Komisja Nadzoru Finansowego nie wyrazita sprzeciwu w stosunku do rozszerzenia zakresu
dziatalnosci.

2/8



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki Dom Maklerski Capital Partners S.A.
za okres 01.01.2014r. — 31.12.2014r.

Z dniem 7 sierpnia 2009r. Dom Maklerski Capital Partners S.A. rozszerzyt dziatalno$¢ o przechowywanie i
rejestrowanie zmian stanu posiadania instrumentéw rynku niepublicznego w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 28 grudnia 2005 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych oraz bankéw
powierniczych. Komisja Nadzoru Finansowego nie wyrazita sprzeciwu w stosunku do rozszerzenia zakresu
dziatalnosci.

3. Kapitat zakltadowy.

Kapitat zakladowy wynosi 700.000 ztotych i dzieli sie na 700.000 akcji imiennych o nominale 1 zt kazda.

Wszystkie akcje sg w posiadaniu Spotki Capital Partners S.A.

Dom Maklerski Capital Partners S.A. w 2014 roku nie nabywat akcji wiasnych.

4. Struktura organow Spétki w 2014 roku

Osoby zarzadzajace:
Imie i nazwisko Funkcja Data powotania do Zarzadu Spotki Rata od;veg;ai:;:;::;:cz;{ignacji z
Andrzej Przewoznik Prezes Zarzadu 29 grudnia 2005 -
Pawel Bala Wiceprezes Zarzadu 29 grudnia 2005 -
Pawet Sobkiewicz Wiceprezes Zarzadu 5 lutego 2007 -
Prokurenci:
Imie i nazwisko Funkcja Data powotania Ratd od;vet::lai::l:]!t;:'::cz]yignacji z
Matgorzata Ceremuga Prokurent 29 grudnia 2005 -
Adam Chetchowski Prokurent 29 wrzesnia 2008 -

Osoby nadzorujace:

L i s = e i s
Konrad Korobowicz Przewodniczacy RN 28 grudnia 2005 -
Rajmund Gral Wiceprzewodniczacy RN 3 grudnia 2009 -
Janusz Radomski Czlonek RN 16 lutego 2011 -

Zgodnie za Statutem Spoétki Rada Nadzorcza powotuje, odwotuje i zawiesza w czynnosciach cztonkéw Zarzadu w
gtosowaniu tajnym, oraz okresla ich liczbe.

Uprawnienia Zarzadu Spotki reguluje Statut oraz Kodeks spdtek handlowych.

5. Zatrudnienie.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spdtka zatrudniata osiem osdb na podstawie umowy o prace, w tym czterech
makleréw papieréw wartosciowych. Cztonkowie Zarzadu petnig swoje funkcje na mocy powotania.

1I. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZEN

Biorac pod uwage zakres dziatalnosci prowadzonej w 2014 roku i przy zatozeniu nie dokonywania znaczacych zmian
tego zakresu istotne ryzyka i zagrozenia, zwane dalej w tresci tego punktu ,,ryzykami”, sg nastepujace:

1. Ryzyko kredytowe — ryzyko niedokonania sptaty zobowigzan przez podmioty, ktorym Dom Maklerski udzielit
pozyczek ze srodkéw wiasnych. Ograniczenie tego ryzyka Spotka uzyskuje dzieki dywersyfikacji i zawezeniu kregu
pozyczkobiorcow do podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych z Capital Partners S.A. — podmiotu dominujgcego
wobec Spdtki.

2. Ryzyko rynkowe - ryzyko zwigzane ze spadkiem wartosci instrumentédw finansowych wchodzacych w sktad
portfela niehandlowego Domu Maklerskiego. Na potrzeby oceny ryzyka rynkowego wartos¢ instrumentéw
finansowych notowanych na rynkach zorganizowanych przyjmowana jest w kwocie réwnej ich wartosci rynkowej, a
instrumenty finansowe nienotowane wyceniane sg wedtug ceny nabycia, ktdra moze by¢ skorygowana w przypadku
stwierdzenia trwatej utraty ich wartosci.
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3. Ryzyko operacyjne - rozumiane jako ryzyko poniesienia strat w wyniku dziatania niesprawnych systemow,
niewystarczajgcej kontroli, bledow cztowieka lub niewtasciwego zarzadzania — jest w przypadku Domu Maklerskiego
Capital Partners S.A. ograniczone ze wzgledu na bardzo prostg strukture organizacyjng i doswiadczong,
wykwalifikowang kadre. W zakresie ryzyka operacyjnego wyodrebnia sie:

a) Ryzyko prawne istniejgce w zakresie zwigzanym z mozliwoscig niewyegzekwowania warunkow umow z
klientami, zwtaszcza w przypadku niepowodzenia projektdw ofert instrumentéw finansowych.

b) Ryzyko biznesowe wystepujgce w nastepujacych grupach: ryzyko sprzedazy, zwigzane z pozyskaniem
klientow na Swiadczone przez Dom Maklerski ustugi oraz ryzyko konkurencji wynikajgce z dziatania innych
podmiotdw.

W zakresie pozostatych ryzyk, a w szczegdlnosci:

* ryzyka rezydualnego,

= ryzyka koncentracji,

* ryzyka wynikajgcego ze zmian warunkéw makroekonomicznych,

= ryzyka stopy procentowej w portfelu niehandlowym,

= ryzyka ptynnosci,

* ryzyka zmiany cen,

= ryzyka istotnych przeptywoéw Srodkéw pienieznych
Dom Maklerski uznaje, ze ryzyka te nie sg — ze wzgledu na ograniczony zakres dziatalnosci — istotne w prowadzonej
dziatalnosci maklerskiej.

Zarzadzanie ryzykiem w Domu Maklerskim Capital Partners S.A. jest sformalizowane i przeprowadzane zgodnie z
przyjetymi przez Zarzad ,Procedurami identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka”, ktore to procedury
podlegajg regularnej weryfikacji w celu ich dostosowania do zmian profilu ryzyka prowadzonej dziatalnosci i
otoczenia gospodarczego, w ktérym dziata Dom Maklerski. Weryfikacji Procedur dokonuje Zarzad nie rzadziej niz
jeden raz w roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Dom Maklerski Capital Partners S.A. byt w trakcie aktualizacji
procedur i strategii identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka celem uzyskania petnej zgodnosci z
nowymi przepisami Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) — rozporzadzen CRD IV/CRR.

Dom Maklerski Capital Partners S.A. nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
III. DZIALALNOSC SPOLKI W 2014 ROKU

W 2014 roku Spdtka kontynuowata dziatalno$¢ w zakresie oferowania instrumentdw finansowych, zawierania
transakcji w obrocie instrumentami rynku niepublicznego, $wiadczenia ustug doradczych oraz przechowywania i
ewidencjonowania instrumentow finansowych.

Na prowadzong dziatalno$¢ Spotki, i w efekcie na uzyskiwane wyniki finansowe, bezposrednio wptywa panujaca
sytuacja na rynku kapitatowym.

Dom Maklerski Capital Partners S.A. w 2014 roku przeprowadzit jedng publiczng oferte akcji o wartosci ponad
5 min z. oraz dwadzieScia niepublicznych ofert papierdw wartoSciowych — obligacji, akcji i certyfikatow
inwestycyjnych o facznej wartosci ponad 102 min zt.

Dom Maklerski Capital Partners S.A. doradzat takze jednej Spdtce w zakresie dopuszczenia jej akcji do obrotu na
rynku regulowanym, jednej Spotce w zakresie wprowadzenia jej akcji do obrotu na rynku NewConnect, oraz
czterem Spotkom w zakresie wprowadzenia ich obligacji do obrotu na rynku Catalyst.

Ponadto Dom Maklerski Capital Partners S.A. petnit funkcje Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie
obrotu organizowanym przez GPW dla dwdch Spétek z rynku NewConnect.

W 2014 roku Dom Maklerski Capital Partners S.A. posredniczyt w licznych transakcjach na rynku niepublicznym o
tacznej wartosci ponad 114 min zt.

Dom Maklerski Capital Partners S.A. w roku 2014 nie zajmowat sie dziedzing badan i rozwoju.
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IV. AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

1. Wynik finansowy za 2014 rok.

Przychody i koszty operacyjne: w tys. zt
Przychody z dziatalnosci maklerskiej 1.919,69
Koszty dziatalno$ci maklerskiej 1.803,35

Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu -

Koszty z tytutu instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu -

Przychody z instrumentow finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci 9,64

Koszty z tytutu instrumentdw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci -

Przychody z instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy -

Koszty z tytutu instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy -

Pozostate przychody operacyjne 0,27
Pozostate koszty operacyjne -
ZYSK / STRATA z dziatalnosci operacyjnej 94,33
Przychody finansowe 24,80
Koszty finansowe 0,20
ZYSK / STRATA brutto 118,94
Podatek dochodowy 4,61
ZYSK / STRATA netto 114,32

2. Glowne czynniki wptywajace na wynik finansowy.

W 2014 roku istotne przychody i koszty wystgpity w obszarze dziatalno$ci maklerskiej. Zarowno przychody jak i
koszty z dziatalnosci maklerskiej stanowity az 98% odpowiednio wszystkich przychodéw osiggnietych w 2014 roku
oraz poniesionych w tym roku kosztéw.

Przychody i koszty dziatalnosci maklerskiej (w tys. zt)

2000
1500 —
Przychody z
dziatalnosci
1000 maklerskiej
B Koszty dziatalnosci
500 maklerskiej
0

2014r. 2013r.

Przychody z dziatalnosci maklerskiej wyniosty tacznie 1.919,69 tys. zt i w podziale na rodzaje przychodéw
ksztattowaly sie nastepujgco:

Prowizje, pozostate 239,90 tys. zt
Inne przychody 1.679,79 tys. zt

Koszty dziatalnos$ci maklerskiej wyniosty facznie 1.803,35 tys. zt i w podziale na rodzaje kosztow ksztattowaty sie
nastepujgco :

Wynagrodzenia 246,82 tys. zt

Ubezpieczenia spoteczne 41,78 tys. zt
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Zuzycie materiatow i energii 20,19 tys. zt
Koszty utrzymania i wynajmu budynkdéw 139,29 tys. zt
Pozostate koszty rzeczowe 1.198,86 tys. zt
Amortyzacja 2,66 tys. zt
Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 140,16 tys. zt
Pozostate 13,61 tys. zt

Przychody z dziatalnosci maklerskiej osiggniete w 2014 roku wzrosty o 41% w stosunku do przychoddw uzyskanych
z tego tytutu w 2013 roku. Jednoczes$nie odnotowano rowniez wzrost o 29% w stosunku do roku poprzedniego
kosztéw dziatalnosci maklerskiej.

Na osiggniety w 2014 roku wynik finansowy nie miaty praktycznie wptywu wypracowane przychody z instrumentow
finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci, pozostate przychody operacyjne i przychody finansowe, jak
rowniez poniesione koszty finansowe.

3. Aktywa i pasywa Spotki.

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta 2.960,35 tys. zt, i wzrosta 0 128% w stosunku do sumy
bilansowej uzyskanej w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Suma bilansowa (w tys. o)

3 000

2 960,35

2 000

M Suma bilansowa

1 000 1 298,89

31.12.2014r. 31.12.2013r.

Zwiekszenie sie sumy bilansowej spowodowane zostato gtdwnie posiadaniem w dniu 31 grudnia 2014 roku srodkow
klientow w wysokosci 1.500,36 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2013 roku nie odnotowano $rodkow klientow.

Na aktywa Spoiki sktadajg sie przede wszystkim:
- $rodki pieniezne w kwocie 2.648,59 tys. zt, co stanowi 89% sumy aktywdw, oraz
- naleznosci krétkoterminowe w kwocie 258,06 tys. zt, co stanowi 9% sumy aktywow.

Na pasywa Spotki skladaja sie przede wszystkim:
- zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 1.542,02 tys. zt, co stanowi 52% sumy bilansowej, oraz
- kapitat wiasny w kwocie 1.342,53 tys. zI, co stanowi 45% sumy bilansowe;j.

W stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku radykalnie, bo az o 5.053% wzrosty zobowigzania
krétkoterminowe, na co gtdwny wptyw miaty posiadane zobowigzania wobec klientéw tytutem posiadania ich
$rodkéw. Zobowigzania wobec klientéw stanowity az 97% zobowigzan krétkoterminowych. Na dzied 31 grudnia
2013 roku Dom Maklerski nie posiadat zobowigzan wobec klientow.

Druga istotng pozycje pasywow bilansu stanowig kapitaty wiasne, ktore wzrosty o 9% w stosunku do kapitatow
wiasnych posiadanych na dzien 31 grudnia 2013 roku.

4. Przewidywana sytuacja finansowa i planowany rozwéj.

W 2015 roku Spdtka kontynuowac bedzie dziatalno$¢ maklerskg w zakresie oferowania instrumentéw finansowych i
realizowania transakcji na rynku niepublicznym a takze $wiadczenie ustug doradczych oraz ustug polegajacych na
przechowywaniu i rejestrowaniu zmian instrumentéw rynku niepublicznego. Na rok 2015 przewidywane jest
przeprowadzenie okoto kilkunastu ofert papieréw wartosciowych, w tym akcji, obligacji i certyfikatow
inwestycyjnych, na zlecenie klientéw i uzyskanie dodatniego wyniku finansowego.
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V.

OCENA UZYSKIWANYCH EFEKTOW

Ocena struktury majatku.

Wskaznik 2014r. 2013r.
wskaznik udziatu majatku trwatego w majatku catkowitym 1% 2%
wskaznik udziatu majatku obrotowego w majatku catkowitym 99% 98%
wskaznik struktury majatku 1% 3%

Sposodb obliczania wskaznikdw:

wskaznik udziatu majgtku trwatego w majatku catkowitym - majatek trwaty / majatek catkowity
wskaznik udziatu majgtku obrotowego w majgtku catkowitym - majgtek obrotowy / majatek catkowity

wskaznik struktury majatku - majatek trwaty / majatek obrotowy

Ocena struktury kapitatow i zadtuzenia.

Wskaznik 2014r. 2013r.
wskaznik zadtuzenia 55% 5%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - -
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 100% 100%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych 121% 6%

Sposdb obliczania wskaznikdw:

Ana

wskaznik zadtuzenia - zobowigzania ogotem / aktywa razem

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - zobowigzania ogdtem / zobowigzania dtugoterminowe
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego - zobowigzania ogdtem / zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych - zobowigzania ogétem / kapitaty wiasne

liza ptynnosci finansowej.

Ana

Wskaznik 2014r. 2013r.
wskaznik ptynnoéci biezacej 181% 1792%
wskaznik ptynnosci szybkiej 181% 1792%
Sposob obliczania wskaznikow:
wskaznik ptynnosci biezacej - majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe
wskaznik ptynnosci szybkiej - majatek obrotowy — zapasy / zobowigzania krétkoterminowe
liza rentownosci.
Wskaznik 2014r. 2013r.
wskaznik rentownosci sprzedazy netto 6% 7%
wskaznik rentownosci aktywdow 4% 7%
wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego 9% 7%
wskaznik zysku na akcje 0,16 z 0,13 zt
iloé¢ akgji 700 000 700 000
Sposob obliczania wskaznikow:
wskaznik rentownosci obrotu - zysk netto / przychody ze sprzedazy
wskaznik rentownosci majatku - zysk netto / majatek catkowity
wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego - zysk netto / kapitat wiasny
wskaznik zysku na akcje - zysk netto / ilos¢ akcji
Analiza sprawnosci zarzadzania.
Wskaznik 2014r. 2013r.
Okres rotacji zapasow (w dniach) - -
Okres inkasa nalezno$ci (w dniach) 48 51
Okres spfaty zobowigzan (w dniach) 308 8
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Sposoby obliczania wskaznikow:
= Okres rotacji zapasow - zapasy * 360 dni / koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow,
Okres inkasa naleznosci - naleznosci handlowe * 360 dni / przychody ze sprzedazy,

Okres sptaty zobowigzan - zobowigzania handlowe * 360 dni / koszty sprzedanych produktow, towardw i
materiatow.

Podpisy cztonkéw Zarzadu:

Andrzej PrzewoZnik Pawef Bala

Pawef Sobkiewicz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dom Maklerski Capital Partners S.A.

Dom Maklerski Capital Partners S.A. Dom Maklerski Capital Partners S.A.

Warszawa, 23 lutego 2015r.
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