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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spdtki Dom Maklerski Capital Partners S.A.
za okres 01.01.2015r, — 31,12.2015r.

I PODSTAWOWE INFORMACJIE O SPOLCE

1. Firma, forma prawna, rejestr Spotki i posiadane oddziaty.

Spdlka zostata zalozona pod firma ,Deutsche Asset Management” w formie spdtki akcyjnej aktem zalozycielskim z
dnia 28 sierpnia 2000 roku. Spétka zostata wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy XVI Wydziat Gospodarczy — Rejestrowy pod numerem RHB 61995 w dniu 1 wrzeénia 2000 roku.
W dniu 23 listopada 2001 roku dokonano rejestracji Spoltki w rejestrze przedsigbiorcdw prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX (obecnie XII) Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
nr KRS0000065126.

W dniu 28 grudnia 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato zmiany firmy Spotki na ,Dom Maklerski
Capital Partners”. Zmiana ta zostala zarejestrowana w KRS w dniu 10 lutego 2006 roku.

Spotka nie posiada oddzialdw, a swoja dzialalno$¢ prowadzi w miejscu rejestracji siedziby spotki w Warszawie przy
ul. Krélewskiej 16.

2. Zezwolenia i przedmiot przedsiebiorstwa.

Decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (KPWIG) nr KPWiG-4021-10/2001 z dnia 22 maja 2001 roku
Spétka uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie:

» oferowania papieréw wartosciowych w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
= nabywania lub zbywania papieréw wartosciowych na cudzy rachunek, (ustugi brokerskie),

* nabywania lub zbywania papieréw wartoéciowych na wiasny rachunek celem realizacji zadan zwigzanych z
organizacjq rynku regulowanego,

*  zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie,
» doradztwa w zakresie obrotu papierami wartosciowymi,
*  prowadzenia rachunkow papieréw wartoéciowych oraz rachunkéw pienieznych stuzacych do ich obstugi,

*  podrednictwa w nabywaniu lub zbywaniu papieréw wartosciowych bedacych w obrocie na zagranicznych
rynkach regulowanych,

* podejmowania czynnoéci faktycznych i prawnych zwiazanych z obstugg towarzystw funduszy
inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych, towarzystw funduszy emerytalnych i funduszy emerytalnych,

*  dokonywania czynnosci zwigzanych z obrotem prawami majatkowymi,
= dokonywania czynnosci zwigzanych z obrotem towarami gietdowymi.

We wrzedniu 2001 roku Spétka podjgla dziatalnoéé polegajaca na zarzadzaniu cudzym pakietem papierdw
wartoSciowych na zlecenie oraz doradztwie w zakresie obrotu papierami wartosciowymi. Dziatalnosé ta byla
kontynuowana do polowy roku 2005, kiedy to w zwigzku z uzyskaniem przez DWS Polska TFI SA, podmiot nalezgcy
do tej samej grupy kapitatowej, zezwolenia KPWIG na prowadzenie dziatalnoéci w tym samym zakresie, podjeto
decyzje o zaprzestaniu prowadzenia dziatalnosci.

Dzialalno$¢ operacyjna Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. zostata wznowiona z dniem 31 stycznia 2006r., w
zakresie:

* oferowania maklerskich instrumentéw finansowych,

» doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych
zagadnien zwigzanych z taka struktura lub strategia,

* doradztwa i innych ustug w zakresie {gczenia, podzialu oraz przejmowania przedsiebiorstw,

" przygotowywania analiz celowoéci | sposobu pozyskiwania kapitatu oraz analiz czynnikéw wplywajacych na
wybdr sposobu pozyskiwania kapitatu przez zleceniodawcéw,

= przygotowywania analiz celowosci oraz skutkdw i kosztéw oferty publicznej lub wprowadzenia do obrotu
na rynku regulowanym okreslonych instrumentéw finansowych,

*  sporzadzania prospektow emisyjnych i memorandéw informacyjnych.

Z dniem 14 listopada 2008r. Dom Maklerski Capital Partners S.A. rozszerzyt dziatalnos¢ o przyjmowanie i
wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw rynku niepublicznego w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 28 grudnia 2005 r. w sprawie trybu i warunkdéw postepowania firm inwestycyjnych oraz bankéw
powierniczych. Komisja Nadzoru Finansowego nie wyrazita sprzeciwu w stosunku do rozszerzenia zakresu
dzialalnosci.
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Z dniem 7 sierpnia 2009r. Dom Maklerski Capital Partners S.A. rozszerzyt dziatalnoS¢ o przechowywanie i
rejestrowanie zmian stanu posiadania instrumentéw rynku niepublicznego w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 28 grudnia 2005 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych oraz bankow
powierniczych. Komisja Nadzoru Finansowego nie wyrazita sprzeciwu w stosunku do rozszerzenia zakresu
dziatalnosci.

3. Kapitat zaktadowy.
Kapitat zaktadowy wynosi 700.000 ztotych i dzieli sig na 700.000 akgji imiennych o nominale 1 zt kazda.

Wszystkie akcje sa w posiadaniu Spotki Capital Partners S.A.

Dom Maklerski Capital Partners S.A. w 2015 roku nie nabywat akcji wtasnych.

4. Struktura organdéw Spétki w 2015 roku

Osoby zarzadzajgce:

Imig i nazwisko

Funkcja

Data powolania do Zarzadu Spdiki

Data odwotlania lub rezygnacji z
pelnionej funkcji

Andrzej Przewoznik
Pawel Bala

Pawet Sobkiewicz

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

29 grudnia 2005
29 grudnia 2005
5 lutego 2007

Prokurenci:

Data odwotania lub rezygnacji z

Imig i nazwisko Funkcja Data powolania do Zarzadu Spétki pelnionej funkeji
Matgorzata Ceremuga Prokurent 29 grudnia 2005 06 maja 2015
Adam Chelchowski Prokurent 29 wrzesnia 2008 06 maja 2015

Osoby nadzorujgce:
Imia | nazwisko Funkeja Data powolania do Zarzadu Data odwolania lub rezygnacji z

Spébtki

pelnionej funkcji

Konrad Korobowicz

Przewodniczacy RN

28 grudnia 2005
3 grudnia 2009

Wiceprzewodniczacy RN
Cztonek RN

Rajmund Gral

Janusz Radomski 16 lutego 2011 -

Zgodnie za Statutem Spétki Rada Nadzorcza powoluje, odwoluje i zawiesza w czynnosciach cztonkdw Zarzadu w
gtosowaniu tajnym, oraz okresla ich liczbe.

Uprawnienia Zarzadu Emitenta reguluje Statut oraz Kodeks spétek handlowych.

5. Zatrudnienie.

Na dzieft 31 grudnia 2015r. Spétka zatrudniala osiem oséb na podstawie umowy o pracg, w tym pieciu makleréw
papieréw wartosciowych. Czlonkowie Zarzadu pelnia swoje funkcje na mocy powotania.

II. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZEN

Biorac pod uwage zakres dziatalnosci prowadzonej w pierwszym pétroczu 2015 | przy zalozeniu nie dokonywania
znaczgcych zmian tego zakresu istotne ryzyka i zagrozenia, zwane dalej w tresci tego punktu ,ryzykami”, sa
nastepujace:

1. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne jest ryzykiem poniesienia straty wynikajacej z niewtasciwych lub blednych procesow
wewnetrznych, dziatan ludzi, funkcjonowania systeméw lub ze zdarzed zewnetrznych.

Zdarzenia objgte ryzykiem operacyjnym moga by¢ wynikiem bledéw w okreéleniu warunkéw zawieranych umdw,
odpowiedzialnosci odszkodowawczej z tytutu nieprzeprowadzenia lub nieprawidtowego przeprowadzenia czynnosci
zwigzanych ze Swiadczonymi ustugami, koniecznoéci zatrzymania procesu $wiadczenia ustugi i rozwigzania umowy z
klientem, zawierania uméw na warunkach podwyzszonego tyzyka (z duzym udziatem successfee w warunkach
wynagrodzenia), utracie kluczowego pracownika, a takze zdarzeniami charakteryzujacymi sie niska czestotliwoscia,
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lecz wysokimi stratami, jak na przykfad zniszczeniem lokalu, utratg archiwum lub biezgcych dokumentdw, dziatania
przestepczego na szkode Domu Maklerskiego czy innymi incydentami, takze nieprzewidywalnymi.

W obrebie kategorii ,Ryzyko operacyjne” uwzglednia sie nastepujace ryzyka sktadowe, mogace mie¢ wplyw na
funkcjonowanie Domu Maklerskiego:

a)
b)
<)
d)

e)

)

k)

m)

n)

0)
p)

Q)

2.

Ryzyko technologiczne i techniczne - ryzyko zaktdcen dziatalnosci podmiotu wskutek zaburzen pracy
systemdw teleinformatycznych i informacyjnych.

Ryzyko outsourcingu - ryzyko negatywnego wplywu ze strony podmiotu zewnetrznego na cigglosc,
integralnos¢ lub jakos$¢ funkcjonowania podmiotu, jego majatku lub pracownikéw.

Ryzyka naduzy¢/defraudacji - ryzyko zwiazane ze $wiadomym dziataniem na szkode podmiotu przez jego
pracownikow lub osoby trzecie.

Ryzyko prania pieniedzy - ryzyko poniesienia strat, w wyniku zamieszania w proceder prania pieniedzy
prowadzony przez klientow, posrednikow lub pracownikdw.

Ryzyko bezpieczenistwa - ryzyko zaktécenia funkcjonowania podmiotu lub strat finansowych w wyniku
niedostatecznej ochrony jego zasobdw i informacji.

Ryzyko zdarzen zewnetrznych (ciggtosci dzialania) - ryzyko braku mozliwosci prowadzenia dziatalnosci
przez podmiot lub poniesienia strat w wyniku zdarzen nadzwyczajnych takich jak trzesienia ziemi, pozary,
powodzie, akty terroru, brak dostepu do siedziby (miejsca prowadzenia dziatalnosci) lub medidw.

Ryzyko biznesowe - ryzyko nieosiggniecia zatozonych i koniecznych celow ekonomicznych z powodu
niepowodzenia w rywalizacji rynkowej.

Ryzyko strategiczne - ryzyko zwigzane z podejmowaniem niekorzystnych lub blednych decyzji
strategicznych, brakiem lub wadliwg realizacja przyjetej strategii oraz ze zmianami w otoczeniu
zewnetrznym i niewlasciwg reakcjg na te zmiany.

Ryzyko wyniku finansowego - ryzyko realizacji wyniku finansowego ponizej wymagan wynikajacych z
potrzeby prowadzenia biezacej dziatalnosci i rozwoju gtdwnie w celu zapewnienia odpowiedniego zasilenia
kapitatu.

Ryzyko otoczenia ekonomicznego - ryzyko zmiany warunkéw ekonomiczno-spolecznych majacych
niekorzystny wpltyw na podmiot.

Ryzyko konkurencji - ryzyko zmian rynkowych (warunkéw konkurowania) majacych niekorzystny wplyw na
podmiot.

Ryzyko produktu (skarg Klientdw) - ryzyko zwigzane ze sprzedaza przez podmiot produktu (ustug), ktory:
nie spelnia wymagan i potrzeb klientéw, nie jest zgodny z prawem i regulacjami, generuje dodatkowe
ryzyka (dla podmiotu i jego klientéw), nie ma dostatecznego wsparcia w procesach zachodzgcych w
podmiocie, czy tez pracownikach.

Ryzyko kapitatlowe - ryzyko wynikajgce z niezapewnienia kapitatu wystarczajacego do absorpcji strat
nieoczekiwanych.

Ryzyko zarzadzania kapitatem - brak kapitatu adekwatnego do ryzyka prowadzonej dzialalnosci a takze
strategii w zakresie planowania, struktury i zrodet pozyskiwania kapitatu oraz ryzyko niewlasciwej jej
realizacji (w tym nie uzyskiwania odpowiedniego wyniku finansowego).

Ryzyko niewyptacalnosci - ryzyko obnizenia kapitatu ponizej poziomu niezbednego do pokrycia strat.
Ryzyko zarzadzania - ryzyko zwigzane z niewtasciwym zarzadzaniem, zty identyfikacjg i ograniczaniem
ryzyka prowadzonej dziatalnosci, brakiem lub niewystarczajacym dzialaniem kontroli wewnetrznej,
nieodpowiednim stosowaniem procedur wewnetrznych lub ich nieprzestrzeganiem.

Ryzyko zasobdw ludzkich - ryzyko zakldcen dziatalnosci podmiotu wskutek niemoznosci pozyskania i
utrzymania pracownikéw i menedzeréw o odpowiednich kwalifikacjach.

Ryzyko prawne

Ryzyko prawne jest ryzykiem zwigzane ze zmianami w prawie i regulacjach, zgodnoscia z nimi oraz wykonalnoscia
uméw i zwigzana z nimi odpowiedzialnoscig oraz zgodnoscia z prawem prowadzonej dzialalnosci.

W obrebie kategorii ,Ryzyko prawne” uwzglednia sie nastepujgce ryzyka sktadowe, mogace mie¢ wplyw na
funkcjonowanie Domu Maklerskiego:
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a) Ryzyko zmianami w prawie | regulacjach - ryzyko zwigzane z coraz bardziej szczegdlowymi i
skomplikowanymi regutami dotyczacymi instytucji finansowych.

b) Ryzyko raportowania - ryzyko wynikajace z braku, zakresu, niskiej wiarygodnoéci i aktualnosci informacji
zarzadczej oraz niewtasciwie zorganizowanych procesow raportowania (w tym definicji Zrodet,
wykonawcow i odbiorcow informacii).

c) Ryzyko tadu korporacyjnego - ryzyko wynikajagce z nieadekwatnej struktury organizacyjnej i
kompetencyjne;j.
d) Ryzyko kontroli wewnetrznej - ryzyko wynikajace z nieadekwatnych mechanizméw kontrolnych DM CP.

e) Ryzyko zgodnosci (compliance) - ryzyko wynikajace z dziatania podmiotu niezgodne z szeroko
rozumianymi normami (nie tylko prawnymi) lub konfliktu intereséw.

f) Ryzyko podatkowe i rachunkowe - ryzyko negatywnych skutkéw ekonomicznych dla podmiotu z powodu
niewtasciwej (nieprawidlowej) ewidencji rachunkowej, sprawozdawczosci, blednego wyznaczenia
zobowigzan podatkowych podmiotu lub ich nieterminowej zaplaty.

3. Ryzyko reputacji

Ryzyko utraty reputacji - ryzyko zwiazane z negatywnym odbiorem wizerunku podmiotu przez klientdw,
kontrahentdw, inwestordw, akcjonariuszy, nadzorcow, regulatoréw oraz opinie publiczna.

4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe - ryzyko nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub pogorszenia sie zdolnodci kredytowej
zagrazajacej wykonaniu zobowigzania. W obszarze tego ryzyka wyrdznia sie nastepujace ryzyka skiadowe, mogace
mie¢ wplyw na funkcjonowanie DM CP:

a) Ryzyko kontrahenta - ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta.

b) Ryzyko koncentracji - ryzyko pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajacej wykonaniu zohowigzania w
wyniku uzaleznienia sie (braku dywersyfikacji) lub nadmiernej ekspozycji wobec jednego podmiotu lub
podmiotéw powigzanych,

c) Ryzyko rozmycia - ryzyko zmniejszenia kwoty naleznej poprzez kredyty gotdéwkowe lub niegotéwkowe
udzielane diuznikowi.

5. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest ryzykiem utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany
wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmienno$¢ parametrdw rynkowych (cen na rynku).

W obszarze tego ryzyka identyfikuje sie nastepujace ryzyka sktadowe, mogace mie¢ wplyw na funkcjonowanie DM
CP:

a) Ryzyko cen instrumentdw - ryzyko utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej
zmiany wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany cen instrumentow finansowych.

b) Ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow - ryzyko niewywigzania sie z biezacych zobowigzan
wynikajace z rozbieznoéci w wysokosci i czasie przeptywdw finansowych wynikajacych z zapadalnosci
aktywow i wymagalnosci zobowigzan.

c) Ryzyko rozliczenia - ryzyko niewywigzania sie z biezacych zobowigzan ze wzgledu na ograniczenia w
transferze srodkow finansowych.

d) Ryzyko koncentracji - ryzyko niewywigzania sie z biezacych zobowigzain ze wzgledu na uzaleznienie sie
(brak dywersyfikacji) lub nadmierng ekspozycje wobec jednego podmiotu lub podmiotéw powigzanych,

6. Ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym

Ryzyko stop procentowych - ryzyko utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany
wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stép procentowych intereséw.,

7. Ryzyko utraty plynnosci

Ryzyko plynnosci - ryzyko niewywiazania sie z biezacych zobowigzan w wyniku niedopasowania przeplywéw
finansowych.
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W zakresie pozostatych ryzyk, a w szczegdlnosci:

» ryzyka inwestycji w podmioty zalezne,

= ryzyka rezydualnego,

n ryzyka z tytutu transakcji sekurytyzacyjnych,

» ryzyka koncentracii,

» ryzyka wynikajacego ze zmian warunkéw makroekonomicznych,

» ryzyka walutowego,

= ryzyka zmiany cen towarow,

= ryzyka opcji,
Dom Maklerski uznaje, ze ryzyka te nie sa istotne przy prowadzonej dziatalnosci.
Zarzadzanie ryzykiem w Domu Maklerskim Capital Partners S.A. jest sformalizowane i przeprowadzane zgodnie z
przyjetymi przez Zarzad ,Procedurami identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka”, ktdre to procedury
podlegaja regularnej weryfikacji w celu ich dostosowania do zmian profilu ryzyka prowadzonej dziatalnosci i
otoczenia gospodarczego, w ktdrym dziata Dom Maklerski. Weryfikacji Procedur dokonuje Zarzad nie rzadziej niz
jeden raz w roku.

Z dniem 1 maja 2015 roku w Domu Maklerskim Capital Partners S.A. zaczely obowiazywac nowe regulacje
wewnetrzne w zakresie zarzadzania ryzykiem, zgodne z nowymi przepisami Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
— rozporzadzen CRD IV/CRR. W dniu 8 czerwca 2015 roku Zarzad Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. powolat
Risk Managera.

Dom Maklerski Capital Partners S.A. nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

III.  DZIALALNOSC SPOLKI W 2015 ROKU

W 2015 roku Spotka kontynuowata dziatalnos¢ w zakresie oferowania instrumentéw finansowych, zawierania
transakcji w obrocie instrumentami rynku niepublicznego, Swiadczenia ustug doradczych oraz przechowywania i
ewidencjonowania instrumentéw finansowych.

Na prowadzong dziatalnos¢ Spotki, i w efekcie na uzyskiwane wyniki finansowe, bezposrednio wplywa panujaca
sytuacja na rynku kapitatowym.

Dom Maklerski Capital Partners S.A. w 2015 roku przeprowadzit trzy publiczne oferty akcji, przy czym jedna z nich
zostata zawieszona, o wartosci 5,8 min zt, oraz pieé niepublicznych ofert papieréw wartosciowych — obligacji i
certyfikatéw inwestycyjnych o tgcznej wartosci ponad 130 min zt.

Dom Maklerski Capital Partners S.A. doradzat takze trzem Spolkom w zakresie wprowadzenia ich akcji do obrotu na
rynku NewConnect, oraz jednej Spotce w zakresie wprowadzenia jej obligacji do obrotu na rynku Catalyst.

Ponadto Dom Maklerski Capital Partners S.A. petnit funkcje Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie
obrotu organizowanym przez GPW dla pieciu Spdlek z rynku NewConnect.

W 2015 roku Dom Maklerski Capital Partners S.A. posredniczyt w licznych transakcjach na rynku niepublicznym o
tacznej wartosci ponad 46 min zi.

Dom Maklerski Capita] Partners S.A. w 2015 roku nie zajmowal sie dziedzing badan i rozwoju.

IV. AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACIA FINANSOWA

1. Wynik finansowy za 2015 rok oraz okres porownywalny

Przychody i koszty operacyjne: 2015r. SEEE
{w tys. zi) (w tys. zi)

Przychody z dziatalnosci maklerskiej 1.347,43 1.919,69
Koszty dziatalno$ci maklerskiej 1.586,66 1.803,35
Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu - -
Koszty z tytulu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu - -
Przychody z instrumentdw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci - 9,64
Koszty z tytutu instrumentdw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci - -
Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Pozostate przychody operacyjne 9,12 0,27
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Pozostate koszty operacyjne - &
ZYSK / STRATA z dziatalnosci operacyinej -273,22 94,33
Przychody finansowe 13,49 24,80
Koszty finansowe - 0,20
ZYSK / STRATA brutto -259,73 118,94
Podatek dochodowy -24,24 4,61
ZYSK / STRATA netto -235,49 114,32

2. Gléwne czynniki wplywajace na wynik finansowy.

W 2015 roku istotne przychody i koszty wystapily w obszarze dziatalnosci maklerskiej. Przychody z dziatalnosci
maklerskiej stanowily 98% wszystkich przychoddw osiggnietych w 2015 roku, a koszty z dziatalnosci maklerskiej to
jedyne koszty poniesionych w tym okresie.

Przychody i koszty dziatalnosci maklerskiej (w tys. zt)

2000
|
1500
11 Przychody z dziatalnosci
1000 }—— maklerskiej
m Koszty dziafalnosci
maklerskiej
500 |—
0

2015r. 2014r.

Przychody z dziatalnosci maklerskiej wyniosty lacznie 1.347,43 tys. zt i w podziale na rodzaje przychodéw
ksztattowaly sie nastepujaco:

Prowizje, pozostate 121,17
Inne przychody, z tytutu oferowania instrumentdw finansowych 755,19
Inne przychody, pozostate 471,07

Koszty dziatalnosci maklerskiej wyniosty facznie 1.586,66 tys. zt i w podziale na rodzaje kosztéw ksztattowaly sie
nastepujgco :

Wynagrodzenia 385,39
Ubezpieczenia spoteczne 37,91
Zuzycie materiatéw i energii 32,75
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow 141,97
Pozostale koszty rzeczowe 823,91
Amortyzacja 7,40
Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 144,07
Pozostate 13,26

Przychody z dziatalnosci maklerskiej osiagniete w 2015 roku stanowity 70% przychoddw uzyskanych z tego tytutu
w 2014 roku. Jednoczesnie, przy zmniejszeniu sie przychoddw, zmalaly réwniez koszty dzialalnosci maklerskiej.
Koszty te poniesione w 2015 roku stanowily 88% kosztéw poniesionych z tego tytutu w poprzednim roku.

Na osiggnigty w 2015 roku wynik finansowy nie miaty praktycznie wplywu pozostate przychody operacyjne, oraz
przychody finansowe, ktére stanowity lgcznie 2% wypracowanych przychoddw.
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoéci Spétki Dom Maklerski Capital Partners S.A.
za okres 01.01.2015r. — 31.12.2015r,

3. Aktywa i pasywa Spotki.

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosta 5.335,24 tys. z}, i wzrosta 0 80% w stosunku do sumy
bilansowej uzyskanej w analogicznym okresie roku ubieglego.

Suma bilansowa (w tys. zf)

6000

4000

B Suma bilansowa

2000

31.12.2015r. 31.12.2014r.

Zwigkszenie sig sumy bilansowej spowodowane zostato gtéwnie wzrostem posiadanych $rodkéw Klientéw o 171%
w stosunku do stanu $rodkéw klientdw posiadanych na dzien 31.12.2014r. Posiadane w dniu 31 grudnia 2015 roku
srodki pieniezne klientéw w wysokosci 4.069,92 tys. zt stanowily 76% sumy bilansowej, a posiadane w dniu 31
grudnia 2014 roku $rodki klientdw stanowity 50% sumy bilansowej.

Na aktywa Spotki sktadaja sie przede wszystkim:
- $rodki pieniezne w kwocie 4.999,32 tys. z}, co stanowi 94% sumy aktywdw, oraz
- naleznosci krétkoterminowe w kwocie 218,71 tys. zt, co stanowi 4% sumy aktywdw.

Na pasywa Spotki sktadajg sie przede wszystkim:
- zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 4.130,12 tys. zt, co stanowi 77% sumy bilansowej, oraz
- kapitat wlasny w kwocie 1.107,04 tys. zt, co stanowi 21% sumy bilansowej.

W stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku istotnie, bo az o 168% wzrosly zobowigzania
krétkoterminowe, na co gléwny wplyw miat wzrost o 171% posiadanych zobowigzan wobec klientow tytutem
posiadania ich Srodkdw. Zobowigzania wobec klientéw stanowily na dzied 31 grudnia 2015 roku az 98%
zobowigzan krdtkoterminowych.

Drugg istotng pozycje pasywéw bilansu stanowig kapitaly wiasne, ktdre stanowia 82% kapitatéw wtasnych
posiadanych na dzien 31 grudnia 2014 roku.

4. Przewidywana sytuacja finansowa i planowany rozwéj.

W 2016 roku Spotka kontynuowaé bedzie dziatalnoé¢ maklerskq w zakresie oferowania instrumentéw finansowych i
realizowania transakcji na rynku niepublicznym, a takze $wiadczenie ustug doradczych oraz ustug polegajgcych na
przechowywaniu i rejestrowaniu zmian instrumentéw rynku niepublicznego. Na rok 2016 przewidywane jest
przeprowadzenie okoto kilkunastu ofert papieréw wartosciowych, w tym akcji, obligacji | certyfikatéw
inwestycyjnych, na zlecenie klientéw i uzyskanie dodatniego wyniku finansowego.

V.  OCENA UZYSKIWANYCH EFEKTOW
Ocena struktury majatku.

Wskaznik 2015r. 2014r.,
wskaznik udziatu majatku trwatego w majatku catkowitym 2% 1%
wskaznik udzialu majatku obrotowego w majatku catkowitym 98% 99%
wskaznik struktury majatku 2% 1%

Sposéb obliczania wskaznikdw:

= wskaZnik udzialu majgtku trwatego w majatku catkowitym - majatek trwaly / majatek calkowity

= wskaZnik udziatu majatku obrotowego w maijatku catkowitym - majatek obrotowy / majatek catkowity
= wskaZnik struktury majatku - majatek trwaly / majatek obrotowy
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki Dom Maklerski Capital Partners S.A.
za okres 01.01.2015r. — 31.12.2015r.

Ocena struktury kapitaléw i zadluzenia.

Wskaznik 2015r, 2014r,
wskaznik zadtuzenia 79% 55%
Wskaznik zadtuzenia dhugoterminowego - -
Wskaznik zadluzenia krétkoterminowego 100% 100%
Wskaznik zadtuzenia kapitaléw wiasnych 382% 121%
Sposéb obliczania wskaznikow:
= wskaznik zadluzenia - zobowigzania ogdlem / aktywa razem
*  Wskainik zadluzenia dlugoterminowego - zobowigzania ogélem / zobowigzania diugoterminowe
= Wskainik zadluzenia krétkoterminowego - zobowigzania cgétem / zobowiazania krétkoterminowe
= WskaZznik zadluzenia kapitaléw wiasnych - zobowigzania ogélem / kapitaly wiasne
Analiza ptynnosci finansowej.
WskaZnik 2015r, 2014r,
wskaznik ptynnosci biezacej 124% 181%
wskaznik ptynnosci szybkiej 124% 181%
Sposdb obliczania wskaznikdw:
= wskaznik ptynnoéci biezacej - majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe
= wskaznik plynnosci szybkiej - majatek obrotowy — zapasy / zobowigzania krétkoterminowe
Analiza rentownosci.
Wskaznik 2015r. 2014r,
wskaznik rentownoéci obrotu -17% 6%
wskaznik rentownosci majatku -4% 4%
wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego -21% 9%
wskaznik zysku na akcje -0,34 z 0,16 zt
ilos¢ akgji 700 000 700 000
Sposdb obliczania wskaZnikéw:
= wskaZnik rentownosci obrotu - zysk netto / przychody ze sprzedazy
= wskaZnik rentownosci majatku - zysk netto / majatek catkowity
= wskaZnik rentownosci kapitalu wlasnego - zysk netto / kapitat wlasny
= wskaZnik zysku na akcje - zysk netto / iloé¢ akcji
Analiza sprawnosci zarzadzania.
Wskaznik 2015r. 2014r.
Okres rotacji zapaséw (w dniach) - -
Okres inkasa naleznosci (w dniach) 58 48
Okres splaty zobowigzan (w dniach) 937 308

Sposoby obliczania wskaZnikéw:

*  Okres rotacji zapaséw - zapasy * 360 (270) dni / koszty sprzedanych produktdw, towaréw i materialdw,

= Okres inkasa naleznosci - naleznoscl handlowe * 360 dni / przychody ze sprzedazy,
= Okres splaty zobowigzar - zobowigzania handlowe * 360 dni / koszty sprzedanych produktdw, towardw i materialdw.

Podpisy czlonkéw Zarzadu:
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Warszawa, 16 lutego 2016r.
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