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PROSPER CAPITAL’

Prosper Capital Dom Maklerski S.A.

SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI SPOLKI

za rok obrotowy 2019

Warszawa, 18 sierpieri 2020 roku

Kapitat zaktadowy 2 806 691,00 zt, w petni optacony, NIP 5252199110
Sad Rejonowy dta m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000065126
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I.  PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1. Firma, forma prawna, rejestr Spotki i posiadane oddziaty.

Spotka zostata zatozona pod firma ,Deutsche Asset Management” w formie spdtki akcyjnej aktem zatozycielskim
z dnia 28 sierpnia 2000 roku. Spétka zostata wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy XVI Wydziat Gospodarczy - Rejestrowy pod numerem RHB 61995 w dniu 1 wrzednia 2000 roku.
W dniu 23 listopada 2001 roku dokonano rejestracji Spotki w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX (obecnie Xli) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000065126.

W dniu 28 grudnia 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato zmiany firmy Spoétki na ,Dom
Maklerski Capital Partners S.A.”. Zmiana ta zostata zarejestrowana w KRS w dniu 10 lutego 2006 roku.

Kolejna zmiana firmy Spétki - na ,Prosper Capital Dom Maklerski S.A.” zostata dokonana 22 sierpnia 2018 roku
(data rejestracji w KRS} - na mocy uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 czerwca 2018 roku.

Spotka nie posiada oddziatow, a swoja dziatalnos¢ prowadzi w miejscu rejestraci siedziby spétki, czyli w
Warszawie. Dziatalno$¢ prowadzona jest od 1 wrzesnia 2018 r. pod adresem ul. Waryniskiego 3A. Do 31 sierpnia
2018 r. adresem Spotki byta ul. Krélewska 16.

2. Zezwolenia i przedmiot przedsiebiorstwa.

Decyzjg Komisji Papierdw Wartosciowych i Gield (KPWIG) nr KPWiG-4021-10/2001 z dnia 22 maja 2001 roku Spétka
uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosdci maklerskiej w zakresie:

1. oferowania papieréw wartosciowych w obrocie pierwotnym lub w pierwsze] ofercie publicznej,

2. nabywania lub zbywania papieréw wartoéciowych na cudzy rachunek, (ustugi brokerskie},
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nabywania lub zbywania papieréw warto$ciowych na wtasny rachunek celem realizacji zadar zwiazanych z
organizacja rynku regulowanego,

zarzadzania cudzym pakietem papierdéw wartoSciowych na zlecenie,
doradztwa w zakresie obrotu papierami wartosciowymi,

prowadzenia rachunkdw papierdw wartosciowych oraz rachunkédw pienieznych stuzacych do ich obstugi,
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posrednictwa w nabywaniu lub zbywaniu papieréw wartosciowych bedacych w obrocie na zagranicznych
rynkach regulowanych,

8. podejmowania czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z obstugg towarzystw funduszy inwestycyjnych,
funduszy inwestycyjnych, towarzystw funduszy emerytalnych i funduszy emerytalnych,

9. dokonywania czynnosci zwiazanych z obrotem prawami majgtkowymi,

10. dokonywania czynnosci zwigzanych z obrotem towarami gietdowymi.

We wrzesniu 2001 roku Spétka podjeta dziatalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu cudzym pakietem papierdéw
wartoéciowych na zlecenie oraz doradztwie w zakresie obrotu papierami wartosciowymi. Dziatalnos¢ ta byta
kontynuowana do potowy roku 2005, kiedy to w zwiazku z uzyskaniem przez DWS Polska TFI S.A., podmiot
nalezacy do tej samej grupy kapitatowej, zezwolenia KPWiG na prowadzenie dziatalnosci w tym samym zakresie,
podjeto decyzje o zaprzestaniu prowadzenia dzialalnosci.

Dziatalnos¢ operacyjna Domu Maklerskiego zostata wznowiona z dniem 31 stycznia 2006 r.



Zakres wykonywanych przez Prosper Capital Dom Maklerski S.A. czynnoéci stanowigcych dziatalnoé maklerska w
rozumieniu art. 69 ust. 24 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (dalej ,Uoif") jest
obecnie nastepujacy:

1. przyjmowanie i przekazywanie zleceri nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych zgodnie z art. 69 ust. 2
pkt 1 Uoif,

wykonywanie zlecen, o ktérych mowa w pkt 1, na rachunek dajacego zlecenie zgodnie z art. 69 ust. 2 pkt 2 Uoif,
oferowanie maklerskich instrumentéw finansowych, zgodnie z art. 69 ust. 2 pkt 6 Uoif,

przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, zgodnie z art. 69 ust. 4 pkt 1 Uoif,
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doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych
zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategia, zgodnie z art. 69 ust. 4 pkt 3 Uoif,

6. doradztwo i inne ustugi w zakresie faczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw, zgodrie z art. 69
ust. 4 pkt 4 Uoif.

Oprécz powyzszego Prosper Capital Dom Maklerski S.A. éwiadczy ustugi doradztwa zwigzanego z prowadzeniem
dziatalnosci gospodarczej.

3. Kapitat zaktadowy

Na dzieri sporzadzenia niniejszego Sprawozdania kapitat zaktadowy wynosi 2 806 691,00 ztotych | dzieli sie na
2 806 691 akgji zwyktych imiennych o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda.

Na koniec roku obrotowego 2019 kapitat zaktadowy byt réwny 2 246 691,00 ztotych i dzieli sie na 2 246 691 akji
zwyktych imiennych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W trakcie roku obrotowego 2019 kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z kwoty 2 022022,00 zt do kwoty
2246 691,00, to jest o kwote 224 669,00 t, w drodze emisji 224 669 akeji serii E, objetych po cenie emisyjnej 5,40 zt
kazda. W wyniku objecia akcji Spétka pozyskata 1213212,60 zi. Dniem rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego byt 30 sierpnia 2019 1.

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 6 lutego 2020 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spétki dokonane w drodze emisji 560 000 akcji serii F, objetych po cenie emisyjnej 2,14 zt.
Wartos¢ podwyzszonego kapitatu zakiadowego wynosi 2 806 691,00 zt.

W okresie sprawozdawczym Prosper Capital Dom Maklerski S.A. nie nabywat akgji wtasnych.

4. Struktura organéw Spétki w roku 2019

Osoby zarzadzajgce:

Imig i nazwisko Funkeja dgaztaa_rgd_v:o;wki 2 odpv;{c:]{iaonnizjlzm‘?gn =l
Andrzej Przewoznik Prezes Zarzadu 29 grudnia 2005 31 maja 2020, odwotanie-
tukasz Dybek Wiceprezes Zarzgdu 12 kwietnia 2017 31sierpnia 2019, rezygnacja
Jacek Lis Wiceprezes Zarzadu 19 lipca 2018 31 sierpnia 2019, rezygnacja
Jakub Jesionek Wiceprezes Zarzadu 1wrzeénia 2019 31 marca 2020, rezygnacja
Jarostaw Mizera | Wiceprezes Zarzadu 1wrzes$nia 2019 27 stycznia 2020, odwotanie

05 lutego 2020 r. do Zarzadu spétki dotgczyt Radostaw Jodko powotany przez Rade Nadzorcza na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu.
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W dniu 28 maja 2020 r. Rada Nadzorcza powotata do Zarzadu Spétki Piotra Teleona, ktéry od 01 czerwca 2020 r.
objat funkcje Prezesa Zarzadu oraz oddelegowala Cztonka Rady Nadzorczej, Wojciecha Szymona Kowalskiego na
Wiceprezesa Zarzadu.

Osoby nadzorujace:

Imie i nazwisko Funkcja Dat:::;ﬁg;gg{?dy Beta zd:;::g;ae;t;_z]r:ggnaqi
Bartosz Mazurek Przewodniczacy RN 8 marca 2017 2l Zgétxgx?;::fgze;;aHOWiSka
Wojciech Mréz Wiceprzewodniczacy RN 20 czerwca 2018 8 lutego 2020, rezygnacja
Edward Czuchajewski | Cztonek RN 20 czerwca 2018 31 sierpnia 2019, rezygnacja
Jarostaw Nowacki ‘ Cztonek RN 29 czerwca 2019 7 stycznia 2020, rezygnacja

W | kwartale 2020 r. nastapily istotne zmiany sktadzie Rady Nadzorczej. 14 stycznia 2020 r. na stanowisko Cztonka
Rady Nadzorczej zostat powotany David Odrakiewicz, nastepnie w dniu 12 lutego 2020 r. dotgczyta do niej Ewa
Jerzyk, ktéra rowniez petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej.

W Il kwartale, w dniu 06 maja 2020 r. sklad Rady Nadzorcze] zostat pawiekszony o dwéch Cztonkdéw Rady
Nadzorczej: Cezarego Jasifiskiego oraz Wojciecha Szymona Kowalskiego. 28 maja 2020 r. Rada Nadzorcza
powotata Davida Odrakiewicza na Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Zgodnie za Statutem Spétki Rada Nadzorcza powotuje, odwotuje i zawiesza w czynnosciach cztonkéw Zarzadu w
gtosowaniu tajnym oraz okresla ich liczbe.

Uprawnienia Zarzadu Emitenta reguluje Statut oraz Kodeks spélek handlowych.

5. Zatrudnienie
Na dzieri 31 grudnia 2019 r. Spétka zatrudniata 29 os6b na podstawie umowy o prace.

Cztonkowie Zarzadu petnig swoje funkcje na mocy powotania przy czym Pan Jarostaw Mizera - Wiceprezes
Zarzadu wykonywat czynnosci cztonka Zarzadu na mocy umowy o prace.

Il. CEL1ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM ORAZ ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN

Zarzadzanie ryzykiem w Prosper Capital Dom Maklerski SA. jest procesem zintegrowanym 1 wykonywanym
zgodnie z nastepujacymi przepisami prawa:

a. Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538, z péZn. zm.);

b. Rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finansdw z dnia 25 kwietnia 2017 r. w sprawie szczegétowych warunkow
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktdrych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych {Dz. U. Dz.U.2017. poz. 855).

¢. Rozporzadzeniem Ministra Rozwoju | Finanséw z dnia 25 kwietnia 2017 r w sprawie kapitatu wewnetrznego,
systemu zarzadzania ryzykiem, programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny nadzorczej, a takze polityki
wynagrodzern w domu maklerskim (Dz.U.2017. poz. 856);

d. Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogdw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie
(UE) nr 648,2012;



Celem wdrozonege przez PCDM systemu zarzadzania ryzykiem jest zapewnienie skutecznego i ostroznego
zarzadzania ryzykiem, przy uwzglednieniu zatwierdzonego przez Rade Nadzorczag akceptowalnego ogblnego
poziomu ryzyka okreslonego w Apetycie na ryzyko oraz obowigzujacych przepiséw prawa. Funkcjonujace procesy
zarzadzania ryzykiem powinny zapewnial osiaganie maksymalnych, oczekiwanych i trwatych korzyécl we
wszelkich dziedzinach dziatalnosci Spétki, w tym zrozumienie potencjalnych pozytywnych i negatywnych skutkéw
oddzialywania  wszelkich  czynnikéw, ktdre moga mie¢ wplyw na  dziatalno$¢  PCDM,
oraz podejmowanie dziatai na rzecz zwigkszenia prawdopodobieristwa sukcesu, a takze zmniejszenia
prawdopodobieristwa porazki i niepewnodci co do osiagniecia przez Spétke zaktadanych celéw.

1. Zasady zarzadzania ryzykiem majg na celu propagowanie jednolitego rozumienia celéw zarzadzania
ryzykiem oraz podejscia do ich realizacji:

a) System zarzadzania ryzykiem wdraza sie z zachowaniem proporcjonalnoéci w  stosunku
do charakteru, skali i ztozonosci rodzajéw ryzyka zwigzanych z modelem biznesowym i dziatalnoécia
prowadzong przez PCDM;

b) PCDM zabezpiecza sie przed ryzykiem poprzez identyfikowanie ryzvk, pomiar, monitorowanie
oraz zarzgdzanie ryzykami;

¢) Kazde zidentyfikowane ryzyko jest oceniane pod katem istotnosci - jesli ryzyko zostanie uznane
zaistotne, powinno zostac zmierzone lub oszacowane oraz by¢ monitorowane i zarzadzane;

d) Zarzad oraz wszyscy pracownicy PCDM sg zaangazowani w proces zarzadzania ryzykiem poprzez
uwzglednianie i przestrzeganie zasad niniejszej Strategii w codziennym podejmowaniu decyzji;

e) PCDM koncentruje sie na produktach, w zakresie ktdrych posiada doéwiadczenie umozliwiajace rzetelna
oceng ryzyka, a wprowadzenie nowych produktéw oraz uruchomienie lub zmiana prowadzonej
dziatalnosci sa zawsze poprzedzone kompleksowa oceng ryzyka z nimi zwiazanego. Kompleksowa
analiza ryzyka przeprowadzana jest przez Risk Managera na wniosek Zarzadu. Zarzad zapewnia
odpowiednie zasoby oraz dostarcza niezbedne informacje do przeprowadzenia analiz;

f) PCDM okresla akceptowalny poziom ryzyka w szczegdlnoéci w  dokumencie Apetyt na
ryzyke, m.in. poprzez system limitdw wewnetrznych;

g) zarzadzanie ryzykiem w PCDM jest zorganizowane w sposéb zapewniajacy wiadciwe zarzadzanie
konfliktami intereséw;

h) System sprawozdawczoéci wewngtrznej dostarcza osobom odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji
informacji na temat istotnych elementéw ryzyk;

i} zarzgdzanie ryzykiem w PCDM odbywa sie w oparciu o pisemne procedury wewnetrzne;

j} w przypadku, gdy PCDM nie ma petnej informacji na temat podejmowanego ryzyka, decyzje
podejmowane s3 w sposdb ostroznosciowy;

k) System zarzadzania ryzykiem podlega regularnym przegladom i niezbednym aktualizacjom w celu
zachowania jego adekwatnoéci w stosunku do skali i ztozono3ci prowadzonej przez PCDM dziatalnosci.

Zarzadzanie ryzykiem w Prosper Capital Domu Maklerskim S.A. jest sformalizowane i przeprowadzane zgodnie z
przyjetymi przez Zarzad i zaakceptowanymi przez Rade Nadzorczg (wg wiasciwosci). Procedury Ryzyka maija sie
przyczyni¢ do poprawy wszystkich obszaréw zarzadzania oraz ograniczenia ewentualnych negatywnych skutkow
zdarzenr do akceptowalnego poziomu.

1. Dokumenty strategiczne:

a) Apetyt na ryzyko - zatwierdzany przez Rade Nadzorcza dokument okreélajacy w sposéb jakodciowo-
iloéciowy akceptowalny poziom ryzyka PCDM. Dokument ten ksztattuje ramy podejmowanych przez
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Zarzad decyzji i ma na celu utrzymanie poziomu ryzyka na racjonalnym poziomie, ograniczajgc
zagrozenie wynikajace z podejmowanego przez Spdtke ryzyka;

b) Strategia zarzadzania ryzykiem - niniejszy dokument okredlajacy podstawowe zatozenia, zadania,
obowigzki oraz regulacje tworzace system zarzadzania ryzykiem;

¢) Strategia biznesowa — dokument okreélajacy zatozenia biznesowe Spétii;

d) Plan ciagtosci dziatania Prosper Capital Dom Maklerski S.A. — dokument okre$lajacy zasady i czynnoéci w
zakresie zapewnienia koordynacji odtworzenia krytycznych funkcji biznesowych w  przypadku
utrudnienia lub niemozliwoéci dziatania w zwyktych warunkach prowadzenia dziatalno$ci PCDM;

e) Strategia zarzgdzania kapitatem w Prosper Capital Dom Maklerski S.A. - dokument okreslajacy zasady
zarzagdzania kapitatem, preferowana strukture Funduszy wiasnych, zasady planowania kapitatowego
oraz awaryjne plany kapitatowe;

f) Polityka planowania finansowego w Prosper Capital Dom Maklerski S.A. - dokument okreslajacy zasady
procesu planowania finansowego w PCDM;

g) Polityka kadrowa - dokument zawierajacy wytyczne dla proceséw kadrowych PCDM, w tym
m.in. zatrudnianie, zasady sukcesji, planowanie i rezerwy kadrowe;

h} Polityka wynagrodzen - dokument dotyczacy zasad wynagradzania, w szezegdlnodei oséb majgcych
istotny wptyw na profil ryzyka PCDM;

i) Polityka informacyjna w zakresie adekwatnosci kapitalowe] w Prosper Capital Dom Maklerski SA.
- dokument okrelajacy zasady i zakres upowszechniania informacji na temat adekwatno$ci kapitatowe]
PCDM;

Dokumenty operacyjne:

a) Regulamin zarzadzania ryzykiem w PCDM S.A., zawierajacy:

e Procedura wyznaczania i monitorowania apetytu na ryzyko w Prosper Capital Dom Maklerski S.A.
- dokument okre$lajacy zasady wyznaczania i monitorowania Apetytu na ryzyko oraz limity
wewnetrzne;

e Procedura wyznaczania wymogbw funduszy wiasnych (Filar 1} - dokument okreslajacy zasady
wyznaczania Funduszy wiasnych zgodnie z Rozporzadzeniem CRR;

e Procedura szacowania kapitatu wewnetrznego w Prosper Capital Dom Maklerski S.A. - dokument
zawierajacy: zasady okreslania istotnosci ryzyka, metodyke szacowania Kapitatu wewnetrznego
w oparciu o przepisy Rozporzadzenia BION, w tym szczegbtowe zasady kalkulacji ekspozycji
na poszczegdlne rodzaje ryzyka;

e Procedura zarzadzania ryzy’kiem operacyjnym, bedaca czescig Regulaminu zarzadzania ryzykiem w
PCDM - dokument okredlajacy proces zarzadzania ryzykiem operacyjnym, w tym podziat
obowigzkéw, metodyki i narzedzia przyjete do pomiaru i monitorowania ryzyka, raportowanie oraz
ustalanie limitow;

e Procedura zarzadzania ryzykiem kredytowym, bedaca czescig Regulaminu zarzadzania ryzykiem w
PCDM - dokument okreslajgcy proces zarzadzania ryzykiem kredytowym, w tym ryzykiem
kredytowym kontrahenta. Ponadto dokument okre$la podziat obowigzkéw, metodyki i narzedzia
przyjete do pomiaru i monitorowania ryzyka, raportowanie oraz ustalanie limitdw;

¢ Procedura zarzadzania ryzykiem ptynnosci, bedaca czedcig Regulaminu zarzadzania ryzykiem w
PCDM - dokument okreslajacy proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci w tym podziat obowigzkdw,



b)

metodyki i narzedzia przyjete do pomiaru i monitorowania ryzyka, raportowanie oraz ustalanie
limitow;

¢ Procedura zarzadzania ryzykiem rynkowym, bedgca czescig Regulaminu zarzadzania ryzykiem w
PCDM - dokument okreslajacy proces zarzadzania ryzykiem ptynnoéci, w tym podziat obowiazkéw,
metodyki i narzedzia przyjete do pomiaru i monitorowania ryzyka, raportowanie oraz ustalanie
limitéw;

» Procedura zarzadzania pozostalymi rodzajami ryzyka, bedaca czescia Regulaminu zarzadzania
ryzykiem w PCDM ~ dokument okreslajacy proces zarzgdzania ryzykiem biznesowym, strategicznym,
zgodnosci (Compliance), w tym podziat obowiazkéw, metodyki i narzedzia przyjete do pomiaru i
monitorowania ryzyka, raportowanie;,

Procedura przeprowadzania testéw warunkéw skrajnych - dokument opisujacy zasady przeprowadzania
testéw warunkdw skrajnych z tytutu poszczegdlnych rodzajéw ryzyka, w tym zatozenia poszczegdlnych
scenariuszy testowych, czestotliwod¢ przeprowadzania, jednostki odpowiedzialne za ich
przeprowadzanie oraz sposéb ich raportowania i wykorzystywania w procesie zarzadzania ryzykiem;

Procedura zarzadzania produktami w Prosper Capital Dom Maklerski S.A. - dokument okreélajacy zasady
ustalania grupy docelowej i strategii dystrybucji dla instrumentéw finansowych w PCOM;

System Sprawozdawczosci Wewnetrznej w Prosper Capital Dom Maklerski S.A. - dokument okreélajacy
zasady przekazywania informacji Zarzadowi i Radzie Nadzorczej m.in. w zakresie: kwestil istotnych
dotyczacych zarzadzania ryzykiem, w szczegdlnosci w zakresie istotnych rodzajow ryzyka,
ich poziomu | wplywu na stabilng sytuacje finansowa PCDM oraz realizacji polityk, strategii
i procedur zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem oraz ich zmian.

System zarzadzania ryzykiem poddawany jest coroczne] weryfikacji przez Zarzad, w celu dostosowania przyjetych
zasad do zmian profilu ryzyka prowadzonej dziatalnosci i do zmian otoczenia zewnetrznego. Weryfikacja
przeprowadzana Jest takze w sytuacji pojawienia sie nowych rodzajow ryzyka, znaczacych zmian w strategji
biznesowej i planach dziatania oraz zmian w otoczeniu zewnetrznym, w ktérym dziata PCDM.

W 2019 roku identyfikacja ryzyk dokonywana byta dwukrotnie:

Zgodnie z Procedurg zarzadzania ryzykiem w PCDM, Risk Manager opracowat Liste ryzyk, ktéra zostata
przedtozona Zarzgdowi w dniu 10.06.2019r.

W zwigzku z wdrozeniem nowych regulacji i zasad zarzgdzania ryzykiem, zostat dokonany ponowny przeglad
listy ryzyk. Do ryzyk moggcych mie¢ wptyw na dziatalnos¢ PCDM zostato dopisane ryzyko bledu ludzkiego.
Nowa lista ryzyka zostata zaakceptowana przez Zarzad 27.09.2019 roku. Lista ryzyk zawiera zaréwno ryzyka
wystepujace obecnie, jak i mogace wystapi¢ w przysztosci w dziatalnoéci PCDM.

Sato:

1

a)

Ryzyka Operacyjne (RO) - ryzyka straty wynikajace z nieodpowiednich lub zawodnych procedur

wewngtrznych, bteddw ludzi i systemdw lub ze zdarzeri zewnetrznych, obejmujacych takze ryzyko

prawne:

*  Ryzyko technologiczne itechniczne - ryzyko strat zwigzanych z zaktdceniami dziatalnodci PCDM
wskutek zaburzen pracy systeméw teleinformatycznych i informacyjnych,

*  Ryzyko outsourcingu - ryzyke negatywnego wplywu ze strony podmiotu zewnetrznego na ciagtosé,
integralnos¢ tub jakos¢ funkcjonowania podmiotu, jego majatku lub pracownikéw,

*  Ryzyka naduzy¢/defraudaci- ryzyke zwigzane ze $wiadomym dziataniem na szkode podmiotu przez
jego pracownikéw lub osoby trzecie,

e Ryzyko prania pieniedzy - ryzyko poniesienia strat, w wyniku zamieszania w proceder prania
pieniedzy prowadzony przez klientéw, posrednikéw lub pracownikow,



b)

Ryzyko bezpieczeristwa - ryzyko zakldcenia funkcjonowania podmiotu ub strat finansowych w
wyniku niedostatecznej ochrony jego zasobéw i informacdji,

Ryzyko zdarzeri zewnetrznych (ciaglosci dziatania) - ryzyko braku mozliwoéci prowadzenia
dziatalnosci przez podmiot lub poniesienia strat w wyniku zdarzer nadzwyczajnych takich jak
trzesienia ziemi, pozary, powodzie, akty terroru, brak dostepu do siedziby (miejsca prowadzenia
dziatalnoéci) lub medidw,

Ryzyko prawne - ryzyko zwigzane ze zmianami w prawie i regulacjach, zgodnoscia z nimi oraz
wykonalnoscig umodw i zwigzang z nimi odpowiedzialnoscia,

Ryzyka Kredytowe (RK) - ryzyka nieoczekiwanego niewykonania zobowiazania lub pogorszenia sie
zdolnosci kredytowe] zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania:

Ryzyko kontrahenta - ryzyko niewykonania zobowiazania przez kontrahenta,

Ryzyko koncentracji - ryzyko pogorszenia sie zdolnosci kredytowe] zagrazajacej wykonaniu
zobowigzania w wyniku uzaleznienia sie (braku dywersyfikacji) lub nadmiernej ekspozycji wobec
jednego podmiotu lub podmiotdéw powigzanych,

Ryzyko inwestycji w podmioty zalezne - ryzyko utraty wartoéci zaangazowania kapitatowego i straty
z tytutu zobowigzania wsparcia podmiotu zaleznego,

Ryzyko rozmycia - ryzyko zmniejszenia kwoty naleznej poprzez kredyty gotdwkowe lub
niegotéwkowe udzielane dtuznikowi,

Ryzyka Rynkowe (RR) - ryzyka utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej
zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmienno$¢ parametréw rynkowych:

Ryzyko walutowe - ryzyko utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowiazan lub negatywnej
zmiany wyniku w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut,

Ryzyko stop procentowych - ryzyko utraty wartosci aktywodw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stép
procentowych,

Ryzyko cen towardw - ryzyko utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowiazan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany cen towardw,
Ryzyko cen instrumentdw - ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzah lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany cen instrumentdw
finansowych,

Ryzyko bazy - ryzyko straty powstatej w wyniku niedopasowania pomiedzy aktywem stanowigcym
zabezpieczenie, a aktywem zabezpieczanym, w szczegblnodci w wyniku rozbieznosci cen tych
aktywdw, w tym ryzyko straty w wyniku wartosci kontraktu terminowego typu futures na indeks
gietdowy lub z tytutu innego produktu powiazanego z indeksem gietdowym, ktéra nie bytaby w petni
zgodna ze zmiang kurséw akeji wehodzacych w skiad indeksdw,

Ryzyka Ptynnosci (RP) - ryzyka niewywigzania sie z biezacych zobowiazarh w wyniku niedopasowania
przeptywdw finansowych:

Ryzyko finansowania - ryzyko wystapienia zagrozenia niedostatku stabilnych Zrddet finansowania
w perspektywie Srednio-i dtugoterminowej, skutkujace rzeczywistym lub potencjalnym ryzykiem
niewywigzania sie z zobowigzan finansowych, takich jak ptatnosci i zabezpieczenia, w momencie
ich wymagalnosci w perspektywie érednio i diugoterminowej, badz zwiazane z koniecznoscia
poniesienia nieakceptowalnych kosztdw finansowania,

Ryzyko plynnosci Sréddziennej - rzeczywiste lub potencjalne zagrozenie utraty zdolnosci do
realizacji zobowigzar pienieznych w biezgcym dniu,

Ryzyko niedopasowania aktywdw i pasywodw - ryzyko niewywiazania sie z biezgcych zobowiazan
wynikajgce z rozbieznosci w wysokoSci i czasie przeptywdw finansowych wynikajacych z
zapadalnodci aktywdw i wymagalnosci zobowigzan,



e)

* Ryzyko rozliczenia - ryzyko niewywigzania sie z biezacych zobowiazan ze wzgledu na
ograniczenia w transferze Srodkdow finansowych,

® Ryzyko koncentracji - ryzyko niewywigzania sie z biezgcych zobowigzan ze wzgledu na
uzaleznienie sie (brak dywersyfikacji) lub nadmierng ekspozycje wobec jednego podmiotu lub
podmictow powigzanych,

* Ryzyko opdji - ryzyko niewywigzania sie z biezacych zobowiazan ze wzgledu na prawo
kontrahenta do zmiany wysokosci i termindw przeptywéw pienieznych,

Ryzyka Modeli (RM) - ryzyka wdrozenia nieprawidtowo zdefiniowanych model, taryf lub parametréw,

niewtasciwego zastosowania modeli lub braku niezbednej ich aktualizacji:

s Ryzyko danych - ryzyko wynikajace z wykorzystania (do budowy modeli) nieprawidtowych,
niewiarygodnych lub niekompletnych danych,

®  Ryzyko zatozen - ryzyko wynikajace z zatozen lub uproszczeri przyjetych przy budowanie modeli lub
ustalaniu parametréw {taryf), :

e Ryzyko metodologiczne - ryzyko wynikajace z wykorzystania do budowy modeli, taryfikacji lub
ustalania parametréw niewtadciwych narzedzi, technik lub metod (w tym statystycznych),

¢ Ryzyko administrowania - ryzyko niewtaéciwego zastosowania lub dziatania modeli z powodu ich
nieadekwatnego monitorowania, walidacji i aktualizacji,

Ryzyka Biznesowe (RB) - ryzyka nie osiggniecia zatozonych i koniecznych celéw ekonomicznych z

powodu niepowodzenia w rywalizacji rynkowej:

® Ryzyko strategiczne - ryzyko zwigzane z podejmowaniem niekorzystnych lub btednych decyzji
strategicznych, brakiem lub wadliwg realizacja przyjetej strategii oraz ze zmianami w otoczeniu
zewngtrznym i niewtadciwa reakcja na te zmiany,

e Ryzyko wyniku finansowego - ryzyko realizacji wyniku finansowege ponizej wymagan
wynikajacych z potrzeby prowadzenia biezacej dziatalnosci i rozwoju gléwnie w celu
zapewnienia odpowiedniego zasilenia kapitatu,

e Ryzykootoczenia ekonomicznego- ryzyko zmiany warunkdw ekonomiczno-spotecznych majacych
niekorzystny wptyw na podmiot,

*  Ryzyko konkurendji - ryzyko zmian rynkowych (warunkéw konkurowania) majgcych niekorzystny
wptyw na podmiot,

* Ryzyko utraty reputacji - ryzyko na jakie narazone jest wynik finansowy, fundusze wiasne lub
plynno$¢, zwigzane z negatywnym odbiorem wizerunku podmiotu przez klientéw, kontrahentéw,
inwestordw, akcjonariuszy, nadzorcow, regulatoréw oraz opinie publiczna,

®  Ryzyko podatkowe i rachunkowe - ryzyko negatywnych skutkéw ekonomicznych dla podmiotu z
powodu niewtasciwej (nieprawidlowe]) ewidencji rachunkowej, sprawozdawczoéci, btednego
wyznaczenia zobowiazar podatkowych podmiotu lub ich nieterminowej zaptaty,

®  Ryzyko produktu - ryzyko zwigzane ze sprzedaza przez podmiot produktu (ustug), ktdry: nie spetnia
wymagan i potrzeb klientdw, nie jest zgodny z prawem i regulacjami, generuje dodatkowe ryzyka
(dla podmiotu i jego klientdw), nie ma dostatecznego wsparcia w procesach zachodzacych w
podmiocie, czy tez pracownikach,

Ryzyka Kapitatowe (RKa) - ryzyka wynikajgce z niezapewnienia kapitatu wystarczajgcego do absorpcji

strat nieoczekiwanych:

*  Ryzyko zarzadzania kapitatem - brak kapitatu adekwatnego do ryzyka prowadzonej dziatalnosci
a takze strategii w zakresie planowania, struktury i Zrédet pozyskiwania kapitatu oraz ryzyko
niewtasciwej jej realizacji {w tym nie uzyskiwania odpowiedniego wyniku finansowego),

*  Ryzyko niewyptacalnodci - ryzyko obnizenia kapitatu ponizej poziomu niezbednego do pokrycia
strat,




h) Ryzyka Zarzadzania (RZ) - ryzyka zwigzane z niewtadciwym zarzadzaniem, z{g identyfikacjg i
ograniczaniem ryzyka prowadzone] dziatalnosci, brakiem lub niewystarczajacym dziataniem kontroli
wewnetrznej, nieodpowiednim stosowaniem procedur wewnetrznych lub ich nieprzestrzeganiem:

s Ryzyko ciagtosci proceséw - ryzyko zakidcen w funkcjonowaniu podmiotu lub nieefektywnego jego
dziatania w wyniku niewtasciwe] lub niewystarczajacej organizacji procesdw, ich nieciagtodci,
niewtasciwego podziatu zadan i kompetencji lub niezapewnienia odpowiednich zasobéw do
realizacji zdefiniowanych i/lub koniecznych procesdw,

e Ryzyko zasobéw ludzkich - ryzyko zakidcert dziatalnodci podmiotu wskutek niemoznosci
pozyskania i utrzymania pracownikéw i menedzerdw o odpowiednich kwalifikacjach,

e Ryzyko raportowania- ryzyko wynikajace z braku, zakresu, niskiej wiarygodnosci i aktualnosci
informacji zarzgdcze] oraz niewtasciwie zorganizowanych procesow raportowania (w tym definicji
Zrodet, wykonawcdw i odbiorcdw informaci),

e Ryzyko tadu korporacyjnego - ryzyko wynikajace z nieadekwatne] struktury organizacyjnej i
kompetencyjnej,

e Ryzyko kontroli wewnetrznej - ryzyko wynikajace z nieadekwatnych mechanizméw kontrolnych
podmiotu,

e Ryzyko zarzadzania podmiotami powigzanymi - ryzyko wynikajace z niewtasciwego lub
niedostatecznego nadzoru wiascicielskiego,

e  Ryzyko zgodnosci (Compliance) - ryzyko wynikajace z dziatania podmiotu niezgodne z szeroko
rozumianymi normami {nie tylko prawnymi) lub konfliktu intereséw,

i} Ryzyko nadmiernej dzwigni - ryzyko wynikajace z podatnosci instytucji na zagrozenia z powodu
dzwigni finansowej lub warunkowe] diwigni finansowej, ktére moze wymagad podjecia
niezamierzonych dziatai korygujacych jej plan biznesowy, w tym awaryjnej sprzedazy aktywow
mogacej przyniesé straty lub spowodowad konieczno$¢ korekty wyceny jej pozostatych aktywoéw.

) Ryzyko systemowe - ryzyko zakidcenia systemu finansowego, ktére moze spowodowaé powazne
negatywne konsekwencje dla systemu finansowego i realnej gospodarki.

k) Ryzyko rezydualne - ryzyko wynikajace z mniejszej niz zatozona skutecznosci stosowanych technik
ograniczania ryzyka kredytowego.

) Ryzyko sekurytyzacji - ryzyko z tytutu transakcji sekurytyzacyjnych, w ktdrych dom maklerski jest
inwestorem, jednostka inicjujaca lub jednostka sponsorujaca.

PCDM dokonuje oceny ryzyk wystepujacych w prowadzonej dziatalnoséci w oparciu o Liste Ryzyk, ocene
punktowa prawdopodobiefstwa zaistnienia ryzyka oraz ocene punktowa wptywu ryzyka na dziatalnodé
Domu Maklerskiego. Wynikiem dokonanej oceny ryzyk jest rejestr ryzyk, sporzadzany przez Risk Managera do
konica kwartatu kazdego roku. Rejestr ryzyk przedstawiany jest Zarzadowi celem akceptacii, a nastepnie
przedktadany do zatwierdzenia Radzie Nadzorczej na najblizszym posiedzeniu. Ryzyko jest uznawane za
istotne w dziatalnosci PCDM, jezeli iloczyn oceny wplywu i oceny prawdopodobienstwa jest wiekszy lub
réwny 10 - sg ryzyka opisane jako krytyczne oraz wysokie. Moga to by¢ réwniez ryzyka umiarkowane, jezeli
Risk Manager uzna, ze jezeli istniejg obiektywne przestanki do nadania statusu .istotne” dla ryzyka
umiarkowanego.

W 2019 roku pomiar ryzyka dokonywany byt trzykrotnie:

L
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21.03.2019 roku: Przeprowadzany cyklicznie pomiar ryzyk wykazal zmiany w zakresie prawdopodobieristwa
dotyczace ryzyka strategicznego. Po analizie miesiecy poprzedzajacych monitoring, mozna stwierdzié, ze
prawdopodobieristwo to maleje. Szereg decyzji strategicznych, ktére juz zostaty przez PCDM podjete w
odniesieniu do wynikéw finansowych oraz widocznej ekspansji na rynek, wskazuje na ich zasadnos¢ i
trafnosé. Ich wynikiem bylo skuteczne podwyzszenie kapitatu, uzyskanie juz 10 wpisdéw AFI i znaczny wzrost
przychoddw dzieki rozwojowi sieci sprzedazy, a takze zwiekszenie ilosci ofert instrumentdw finansowych, co
oznacza skuteczng realizacje strategii. W zwiazku z powyzszym prawdopodobieistwo zmaterializowania
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ryzyka zmalato o jeden punkt - z wysokiego (4) na umiarkowane (3). Dodatkowo wystapienie pojedynczych
nieprawidtowosci w obszarze funkcjonowania AFl, co byto przedmiotem pisma z KNF, zwraca uwage na by¢

moze nieadekwatne lub nieskuteczne mechanizmy kontroli wewnetrznej. W zwigzku z tym

H

prawdopodobiefstwo zmaterializowania ryzyka wzrosto od jeden punk - z matego (2) na umiarkowane (3).

20.06.2019 roku: Risk Manager zaproponowat zmiany w ocenie wptywu lub/i prawdopodobiedstwa w
ponizszych rodzajach ryzyk:

Z grupy ryzyk operacyjnych:

a)

b)

o}

d)

ryzyko technologiczne i techniczne: Wptyw na dziatalno$é maty {poprzednia ocena - znikomy) z
uwagi na pierwszy etap wdrazania systemu operacyjnego, ktéry na ten moment nie petni jeszcze
zasadniczej roli w prowadzeniu dziatalnosci operacyjne] przez PCDM. Z uwagi na pierwszy etap
wdrazania systemu operacyjnego nie petni on jeszcze kluczowej roli w dziatalnosci PCDM, przez co
prawdopodobiefistwo jego awarii uznano za umiarkowane. W okresie ostatniego roku
zmaterializowato sie ryzyko awarii serwera, zwiazku z czym prawdopodobienstwo wzrosto do
poziomu "umiarkowane”,

ryzyko outsourcingu: Nienalezyte funkcjonowanie istotnych obszaréw dziatalnosci objetych
outsourcingiem (ksiggowosci, obstuga IT, IODO, obstuga prawna, audyt wew.) Wskazane procesy,
pomimo tego, ze nie 53 kluczowe dla dziatalnosci PCDM, maja wplyw na te dziatalnodé i wplyw ten
okreélono na poziomie "wyscki". Z uwagi na materializacje w ostatnim czasie ryzyk zwigzanych z
outsoursowaniem ustug ksiegowych, prawdopodobierstwo materializacji zostato zwiekszone do
wysokiego,

ryzyko prawne: istotne zaktécenia lub brak mozliwosci realizacji zaplanowanych projektow w
zwigzku ze zmianami regulacyjnymi. Prawdopodobiefistwo wysokie, z uwagi na czeste zmiany w
przepisach oraz wdrazanie nowych w otoczeniu prawnym instytucji finansowych,

Z grupy ryzyk ptynnosci:

ryzyko finansowania: zarzad zwrécit uwage na konieczno$é zwiekszenia oceny ryzyka i czestsze
monitorowanie; wplyw zwigkszono na wysoki z uwagi na ograniczone zrédia finansowania PCDM w
przypadku koniecznodci dofinasowania, zgodnie z planem kapitatowym, zwréci sie do
akcjonariuszy o dokapitalizowanie, $rodki te jednak moga byé niewystarczajace (wplyw
zwigkszono); w perspektywie roku, gtdwne Zrodio finansowania (kapitat wtasny) bedzie
niewystarczajacy, dlatego prawdopodobiefstwo zmaterializowania sie ryzyka wysokie {(wezesniej
mate).

Z grupy ryzyk biznesowych:

ryzyko wyniku finansowego: zarzad zwrécit uwage na konieczno$é zwiekszenia oceny ryzyka i
czgstsze monitorowanie; warunkiem prowadzenia i kontynuowania dziatalnosci jest osigganie
przez DM zgodnego z planem finansowym wyniku na koniec kazdego roku obrotowego; z uwagi na
rozbiezno$ci wynikéw osiagnietych z planowanymi wptyw ryzyka zwigkszono na wysoki; z uwagi na
narastajgca stratg netto prawdopodobieristwo zwiekszono do wysokiego.

ryzyko podatkowe i rachunkowe: Kary pienigzne natozone przez organy podatkowe.
Odpowiedzialno$¢ wobec odbiorcéw sprawozdari finansowych; z uwagi na rozbudowe
organizacyjng PCDM, wptyw zwigkszono do umiarkowanego (poprzednio ,mate); z uwagi na
wystgpienie bted6w lezacych po stronie biura rachunkowego $wiadczacego na rzecz PCDM ustugi
ksiegowe, prawdopodobieristwo oceniono na wysokie.

Z grupy ryzyk kapitatowych:




e ryzyko zarzadzania kapitatem: wyptyw oceniono jako wysoki z uwagi na istotno$¢ ryzyka w
funkcjonowaniu  PCDM, prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka zarzadzania kapitatem
zwiekszono do wysokiego, z uwagi na zagrozenie naruszenia wskaznikdw kapitatowych,

e ryzyko niewyplacalnodci: wptyw ryzyka obnizenia kapitatu ponize] poziom umozliwiajgcego
utrzymanie plynnosci finansowej, uznano za wysoki, prawdopodobiefistwo wystapienia ryzyka
niewyptacalnoéci podwyzszono do poziomu wysokiego z uwagi na wyniki finansowe DM.

e} Z grupy ryzyk zarzadzania:

- ryzyko raportowania: Prawdopodobiefistwo wystapienia zwigkszono do wysokiego, ze wzgledu na
materializacje ryzyka w ciggu ostatniego roku.

3. Ostatni pomiarw 2019 roku wykonano 27.09.2019 ktérego wynikiem byty ponizsze zmiany:
a)  Zgrupy ryzyk operacyjnych:

o ryzyko outsourcingu: ryzyko negatywnego wptywu zostato podniesione do wartoéci ,4” przede
wszystkim z uwagi na $wiadczenie ustug na rzecz PCDM przez podmioty zewnetrzne (AFI).

e Ryzyko btedu ludzkiego - nowe ryzyko z listy ryzyk : wptyw umiarkowany, z uwagi na gradacje
ewentualnych bleddw, tj. im wieksza ich waga dla PCDM, tym wiecej etapéw weryfikacji jest wdrozonych; z
uwagi na Swiadczenie ustug dla PCOM przez podmioty trzecie, w szczegblnosci przez agentéw firmy
inwestycyinej (AFl), prawdopodobiefistwo oceniono na wysokie. Réwniez brak systemu operacyjnego,
powodujacego w duzej mierze koniecznos¢ recznej weryfikacji wplywa na ten stan

b)  Z grupy ryzyk kredytowych:

e ryzyko kontrahenta: wptyw ryzyka kontrahenta przejawia sie w postaci niekorzystnych zjawisk - od
op6Znien w sptacie zobowiagzan po czeSciowa lub catkowita utrate aktywdw; w przypadku
niewywiazania sie ze zobowiazania przez jednego z nich, nie jest zagrozona dziatalno$¢ PCDM,
natomiast prawdopodobieristwo materializacji podniesiono wysokiego.

¢} Zgrupy ryzyk zarzadzania:

o ryzyko zasobdw ludzkich: zmiany demograficzne oraz zwigzany z tym ograniczony dostep do kadry,
a takze wzrost wymogéw wobec domdéw maklerskich oraz rozszerzenia dziatalnodci stanowig
uzasadnienie podniesienia wptywu do poziomu wysokiego. W zwiazku ze zmianami w sktadzie
Zarzadu PCDM, prawdopodobiefistwo zmaterializowania ryzyka zostato zwiekszone do wysokiego,
a ryzyko zasobow ludzkich w ujeciu ogblnym stato sie ryzykiem wysokim.

e Ryzyko kontroli wewnetrznej: z uwagi na naruszenia zwigzanie przede wszystkim z dziatalnoscia
sieci sprzedazy, a ktére nie zostaly zidentyfikowane w toku kontroli wewnetrznej Risk Manager
uwaza za zasadne podniesienie oceny ryzyko kontroli wewnetrznej.

Ryzyka uznane za istotne w dziatalno$ci PCDM sa to ryzyka ocenione na ,krytyczne” oraz ,wysokie”. Risk Manager
moze jednak uznal ryzyka z zakresu ,umiarkowane” za ryzyka istotne, jezeli istniejg ku temu obiektywne
przestanki. W po ostatecznych ustaleniach w zakresie adekwatnej oceny ryzyk, na koniec okresu
sprawozdawczego tj. na dzieft 31.12.2019 rokuy, ryzyka wptywajgce na dziatalno$¢ PCDM, tj. ryzyka o wartosci
JKrytyczne”, ,wysokie”, ,umiarkowane” ksztattowaly sie jak ponizej:

1. Zaryzyko krytyczne” nie zostato uznane zadne z ryzyk.
2. Zaryzyka o wartosci ,wysokie” uznano 16 ryzyk:

= ryzyko outsourcingu (grupa ryzyk operacyjnych) tj. ryzyko negatywnego wplywu ze strony podmiotu
zewnetrznego na cigglodé, integralnos¢ lub jakos¢ funkcjonowania podmiotu, jego majatku lub pracownikdw
- wartos¢ ryzyka 16.

12
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ryzyko btedu ludzkiego (grupa ryzyk operacyjnych} tj. ryzyko wynikajace z potencjalnego btedu ludzkiego w
zakresie dziatalnosci operacyjnej, np.: btedy w dokumentacji, bledu w zakresie rozliczeri z klientami, ochrony
informacji czy danych oscbowych - warto$¢ ryzyka 15.

ryzyko prawne (grupa ryzyk operacyjnych) tj. ryzyko zwigzane ze zmianami w prawie i regulacjach, zgodnoécia
z nimi oraz wykonalnoscig uméw | zwigzang z nimi odpowiedzialnoscia - wartosé ryzyka 12.

ryzyko kontrahenta (grupa ryzyk kredytowych) tj. ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta -
wartos¢ ryzyka 12,

ryzyko finansowania (grupa ryzyk ptynnoéci) tj. ryzyko wystapienia zagrozenia niedostatku stabilnych zrédet
finansowania w perspektywie $rednio- i dtugoterminowej, skutkujace rzeczywistym lub potencjalnym
ryzykiem niewywigzania sie z zobowiazar finansowych, takich jak ptatnoéci i zabezpieczenia, w momencie ich
wymagalnosci w perspektywie Srednio i dtugoterminowej, bad? zwigzane z koniecznoicia poniesienia
nieakceptowalnych kosztdw finansowania - warto$¢ ryzyka 16,

ryzyko strategiczne (grupa ryzyk biznesowych) t. ryzyko zwiazane z podejmowaniem niekorzystnych lub
btednych decyzji strategicznych, brakiem lub wadliwa realizacja przyjetej strategii oraz ze zmianamiw
otoczeniu zewnetrznym i niewtasciwa reakcja na te zmiany - warto$c ryzyka 15.

ryzyko wyniku finansowego (grupa ryzyk biznesowych) tj. ryzyko realizacji wyniku finansowego ponizej
wymagar wynikajacych z potrzeby prowadzenia biefacej dziatalnodci i rozwoju gtéwnie w celu
zapewnienia odpowiedniego zasilenia kapitatu - warto$é ryzyka 16.

ryzyko podatkowe i rachunkowe (grupa ryzyk biznesowych) tj. ryzyko negatywnych skutkéw ekonomicznych
dla podmiotu z powodu niewtasciwej {nieprawidtowej) ewidencji rachunkowej, sprawozdawczosci, btednego
wyznaczenia zobowigzad podatkowych padmiotu lub ich nieterminowej zaptaty — wartosé ryzyka 12.

ryzyko produktu {grupa ryzyk biznesowych) t]. ryzyko zwigzane ze sprzedazg przez podmiot produktu (ustug),
ktory: nie spetnia wymagan i potrzeb klientdw, nie jest zgodny z prawem i regulacjami, generuje dodatkowe
ryzyka (dla podmiotu i jego klientdw), nie ma dostatecznego wsparcia w procesach zachodzacych w
podmiocie, czy tez pracownikach - warto$¢ ryzyka 12,

ryzyko zarzadzania kapitatem (grupa ryzyk kapitatowych) tj. ryzyko braku kapitatu adekwatnego do ryzyka
prowadzonej dziatalnosci a takze strategii w zakresie planowania, struktury i Zrédet pozyskiwania kapitatu oraz
fyzyko niewladciwej jej realizacji (w tym nie uzyskiwania odpowiedniego wyniku finansowego) — wartoé¢
ryzyka 16.

ryzyko niewyptacalnodci (grupa ryzyk kapitatowych) tj. ryzyko obnizenia kapitatu ponizej poziomu
niezbednego do pokrycia strat - wartos¢ ryzyka 16.

ryzyko ciggtosci proceséw (grupa ryzyk zarzadzania) tj. ryzyko zakidcen w funkcjonowaniu podmiotu tub
nieefektywnego jego dziatania w wyniku niewtasciwej lub niewystarczajacej organizacji proceséw, ich
nieciagtosci, niewtadciwego podzialu zadar i kompetencji lub niezapewnienia odpowiednich zascbéw do
realizacji zdefiniowanych i/lub koniecznych proceséw — warto$é ryzyka 12,

ryzyko zasobdw ludzkich (grupa ryzyk zarzadzania) tj. ryzyko zaktdcer dziatalnoéci podmiotu wskutek
niemoznosci pozyskania i utrzymania pracownikdw | menedzeréw o odpowiednich kwalifikacjach - wartoéé
ryzyka 16,

ryzyko raportowania (grupa ryzyk zarzadzania) tj. ryzyko wynikajace z braku, zakresu, niskiej wiarygodnoéci
i aktualnosci informacji zarzadcze] oraz niewtasciwie zorganizowanych proceséw raportowania (w tym
definicji Zrédet, wykonawcéw i odbiorcdw informacji - wartoéé ryzyka 16,

ryzyko {adu korporacyjnego (grupa ryzyk zarzadzania) tj. ryzyko wynikajace z nieadekwatne] struktury
organizacyjnej i kompetencyjnej - warto$¢ ryzyka 12,

ryzyko zgodnosci-Compliance (grupa ryzyk zarzadzania) tj. ryzyko wynikajace z dziatania podmiotu niezgodne
z szeroko rozumianymi normami (nie tylko prawnymi) lub konfliktu intereséw - wartoé¢ ryzyka 12.




Do ryzyk o wartosci ,umiarkowane” zaliczono nastepujacych 7 ryzyk:

= ryzyko naduzyé/defraudadji (grupa ryzyk operacyjnych), tj. ryzyko zwiazane ze dwiadomym dziataniem na
szkode podmiotu przez jego pracownikéw lub osoby trzecie - warto$é ryzyka 9,

= ryzyko prania pieniedzy (grupa ryzyk operacyjnych), tj. ryzyko poniesienia strat w wyniku zamieszania w
proceder prania pieniedzy prowadzony przez klientdw, posrednikdw lub pracownikéw — wartos¢ ryzyka 8,

= ryzyko bezpieczerfistwa (grupa ryzyk operacyjnych) tj. ryzyko zaktdcenia funkcjonowania podmiotu lub strat
finansowych w wyniku niedostatecznej ochrony jego zasobdw i informacji — warto$¢ ryzyka 8.

= ryzyko koncentracji (grupa ryzyk kredytowychy) tj. ryzyko pogorszenia sie zdolnodci kredytowej zagrazajace)
wykonaniu zobowigzania w wyniku uzaleznienia sie {braku dywersyfikacji) lub nadmierne] ekspozycji wobec
jednego podmiotu lub podmiotéw powigzanych - wartosé ryzyka 8,

= ryzyko koncentracji (z grupy ryzyk ptynnosci) tj. ryzyko niewywigzania sie z biezacych zobowiazan ze wzgledu
na uzaleznienie sie (brak dywersyfikacji) lub nadmierna ekspozycje wobec jednego podmiotu lub podmiotéw
powigzanych — wartos¢ ryzyka 8,

= ryzyko utraty reputacji (grupa ryzyk biznesowych) tj. ryzyko na jakie narazone jest wynik finansowy, fundusze
wiasne lub ptynnodé, zwigzane z negatywnym odbiorem wizerunku podmiotu przez klientow, kontrahentéw,
inwestoréw, akcjonariuszy, nadzorcdw, regulatoréw oraz opinie publiczng — wartos¢ ryzyka 9,

= ryzyko kontroli wewnetrznej (grupa ryzyk biznesowych) tj. ryzyko wynikajgce z nieadekwatnych
mechanizmdw kontralnych podmiotu - warto$¢ ryzyka 9.

. DZIALALNOSC SPOEKI W ROKU 2019

W roku 2019 roku Spotka kontynuowata dziatalno$¢ w zakresie oferowania instrumentéw finansowych,
przyjmowania i przekazywania zlecen, zawierania transakcji w obrocie instrumentami rynku niepublicznego,
$wiadczenia ustug doradczych oraz przechowywania i ewidencjonowania instrumentow finansowych.

W zakresie rozwoju sieci sprzedazy Dom Maklerski tak jak w roku poprzednim koncentrowat si¢ na budowie sieci
agentdw firmy inwestycyjnej - w | pétroczu Komisja Nadzoru Finansowego wpisata do rejestru AFI kolejne trzy
osoby fizyczne oraz trzy osoby prawne. £acznie Spdtka uzyskata 10 wpiséw do rejestru agentdw, z czego 5 agentdw
wykonuje czynnoSci agencyjne {w tym 3 osoby prawne i 2 osoby fizyczne), jedna osoba prawna przygotowuije sie
do rozpoczecia dziatalnosci agencyjnej, a 4 umowy zostaty rozwigzane.

W zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych funduszy zamknigtych Spétka posredniczyta w sprzedazy
certyfikatdw inwestycyjnych o tacznej wartoéci 44,6 min zt oferowanych w trybie ofert prywatnych i publicznych
przez siedem towarzystw funduszy inwestycyjnych w ramach zawartych uméw oferowania.

W 2019 roku Prosper Capital Dom Maklerski S.A. przeprowadzit cztery publiczne oferty obligacji oraz akcji o tacznej
wartosci blisko 16 min zt, w tym oferte akcji z prawem poboru o wartosci 3,2 mln zt, oraz niepubliczne oferty
obligacji o tacznej wartoéci ponad 43 min zt, a wiec taczna warto$¢ pozyskanych Srodkdw ze wszystkich ofert akeji
i obligacji wyniosta blisko 60 min zt.

Dodatkowo Prosper Capital Dom Maklerski S.A. posredniczyt w transakcjach na rynku niepublicznym o tacznej
wartosci ponad 20,5 min zt,

W roku 2019 Prosper Capital Dom Maklerski S.A. petnit funkcje Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym
systemie obrotu organizowanym przez GPW dla jednej spdtki z rynku NewConnect. Umowa zostata jednak
rozwigzana w tym okresie i obecnie Spétka nie petni funkeji Autoryzowanego Doradcy dla zadnego podmiotu.

Prosper Capital Dom Maklerski S.A. w roku 2019 nie zajmowat sie dziedzing badan i rozwoju.

IV. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA
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1. Wynik finansowy za rok 2019 oraz okres poréwnywalny

Przychody i koszty operacyjne [ ;21; ] [ ;21:{ ]
Przychody z podstawowej dziatalnosci 10 087,49 2818,53
Koszty dziatalnosci podstawowej 13000,21 3643,04
Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu - -
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu - -
Przychody z instrumentéw fin. utrzymywanych do terminu zapadalnoéci - -
Koszty z tytutu instrumentdw fin. utrzymywanych do terminu zapadalnoéci - -
Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Pozostate przychody operacyjne 6,23 73,28
Pozostate koszty operacyjne 6,75 36,63
ZYSK/ STRATA z dziatalnosci operacyjnej -2913,25 -787,86
Przychody finansowe 14,26 11,64
Koszty finansowe 34,22 12,00
ZYSK/ STRATA brutto -2933,21 -788,22
Podatek dochodowy -107,21 -9,92
ZYSK / STRATA netto -2 826,00 -778,30

2. Gtéwne czynniki wptywajace na wynik finansowy

W roku 2019 istotne przychody i koszty wystapity w obszarze podstawowe] dziatalnosci. Przychody z podstawowej
dziatalnosci stanowity 99,80% wszystkich osiggnietych w roku 2019 roku przychodéw, natomiast koszty
dziatalnodci podstawowej poniesione w 2019 roku t0 99,69% kosztow.

Przychody z podstawowej dziatalnodci wyniosty tacznie 10 087,49 tys. zt i w podziale na rodzaje przychodéw
ksztattowaty sie nastepujaco:

Przychody z dziatalnosci maklerskiej 9683,49 tys.zt
Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowej 404,00 tys.zt

Koszty dziatalnosci podstawowe]j wyniosty tacznie 13 000,21 tys. zt i w podziale na rodzaje kosztéw ksztattowaty
sie nastepujaco :

Wynagrodzenia 4422,54 tys.zt
Ubezpieczenia spoteczne 447,42 tys.zt
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 67,91 tys.zt
Zuzycie materiatéw i energii 152,40 tys.zt
Ustugi obce 6652,81 tys.zt
Koszty utrzymania i wynajmu nieruchomodci 564,32 tys. zt
Amortyzacja 203,04 tys. zt
Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 322,99 tys.zt
Pozostate 166,78 tys.zt

Przychody z podstawowej dzialalnodci osiggniete w roku 2019 byly 3,58-krotnie wyzsze od przychoddw za rok
poprzedni. Jednoczesnie prawie identycznie, bo 3,57-krotnie wzrosty koszty dziatalnosci podstawowej w relagji
do roku 2018.

Na osiggniety w roku 2019 roku wynik finansowy nie miaty praktycznie wptywu pozostate przychody operacyjne
oraz przychody finansowe, ktére stanowity tgcznie 0,20% wypracowanych przychoddw.
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3. Aktywa i pasywa Spétki.

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosta 4 195,44 tys. zi, i byta 1,19-krotnie wyzsza od sumy
bilansowej na dzier 31 grudnia 2018 roku.

Na aktywa Spéiki sktadaja sie przede wszystkim:
- $rodki pieniezne w kwocie 1931,10 tys. zi, co stanowi 46,03% sumy aktywdw, oraz
- nalezno$ci krdtkoterminowe w kwocie 896,60 tys. zt, co stanowi 21,37% sumy aktywow,

- rzeczowe aktywa trwate o wartosci 672,61 tys. zt, stanowiacej 16,03% sumy aktywdw.

Na pasywa Spotki skiadaja sie przede wszystkim:
- kapitat wtasny w kwocie 1 137,43 tys. zi, co stanowi 27,11% sumy bilansowej, oraz

- zobowiazania krotkoterminowe w kwocie 2 603,41 tys. zt, co stanowi 62,05 % sumy bilansowej.

Kapitat wtasny Spétki na dzier 31 grudnia 2019 roku wynosit 1 137,43 tys. zt i stanowit tylko 41,33% wartosci
kapitatu wiasnego na koniec roku 2018.

4 Przewidywana sytuacja finansowa i planowany rozwoj

W celu zapewnienia odpowiedniego poziomu finansowania niezbednego do kontynuowania realizowanej
strategii rozwoju Spétki oraz zgodnoéci jej dziatania z wymogami w zakresie adekwatnodci kapitatowej Spotka na
podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2019 roku przeprowadzita emisje nowych akgji serii
E celem podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W wyniku tej oferty zostato objetych 224.669 akcje serii E o wartosci
nominalnej 1zt kazda i cenie emisyjnej 5,40 zt za jedna akcje. Warto$¢ Srodkéw pozyskanych w drodze emisji akgji
serii E wyniosta tacznie 1.213.212,60 zt.

Kolejne podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki dokonane w drodze emisji 560 000 akgji serii F, objetych po
cenie emisyjnej 2,14 zt juz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego (rejestracja miata miejsce 6 lutego 2020 1.).

Strata netto poniesiona w roku 2019 i pogtebiona jeszcze w | kwartale roku 2020 éwiadczy o przyjeciu
niedopasowane] do warunkdw rynkowych strategii rozwoju. Oparcie gtdwnego 7rédta przychodéw na dziatalnosci
agentow firmy inwestycyjnej - podmiotéw trzecich, na ktdrych dziatanie Dom Maklerski ma bardzo ograniczony
wptyw spowodowato sytuacje, w ktorej Spétka ponosita wysokie koszty, zwigzane z zapewnieniem AF]
odpowiedniej oferty produktowej, infrastruktury i nadzoru nie majgc réwnoczednie zadnych skutecznych
mozliwosci oddziatywania na wysoko$¢ przychoddw generowanych przez te podmioty.

W roku 2019 na poczatku roku 2020 Spétka podijeta szereg dziatar ukierunkowanych na zwiekszenie efektywnosci
dziatania, w tym rozwdj ustug $wiadczonych bezposrednio przez Dom Maklerski - takich jak uruchomiona w lipcu
2019 ustuga agenta emisji. Rdwnoczesnie dokonano redukcji kosztédw - w tym zmnigjszenia zatrudnienia do
niezbednego minimum. Kolejnym dziataniem na rzecz przywrdcenia rentownosci jest przygotowanie do
$wiadczenia ustugi przyjmowania i przekazywania zleceri nabywania papieréw warto$ciowych bezposrednio
przez Dom Maklerski - z pominigciem AFI.

W 2019 roku Spétka kontynuowata dziatalno$¢ maklerskg w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecer
nabycia lub zbycia instrumentdéw finansowych, oferowania instrumentdw finansowych i realizowania transakcji
na rynku niepublicznym, a takze Swiadczenia ustug polegajacych na przechowywaniu i rejestrowaniu zmian
instrumentéw rynku niepublicznego oraz Swiadczeniu ustug doradczych.
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V. OCENAUZYSKIWANYCH EFEKTOW

Ocena struktury majatku

Wskaznik 2019

2018

wskaznik udziatu majatku trwatego w majatku catkowitym 30%
wskaznik udziatu majatku obrotowego w majgtku catkowitym 70%
wskaznik struktury majatku 42%

23%
1%
30%

Sposdb obliczania wskaznikow:

-wskaznik udziatu majatku trwatego w majatku catkowitym - majatek trwaly / majatek catkowity
-wskaznik udziatu majatku obrotowego w majatku catkowitym - majatek obrotowy / majatek catkowity
- wskaznik struktury majatku - majatek trwaty / majgtek obrotowy

Ocena struktury kapitatow i zadtuzenia

Wskaznik 2019

2018

wskaznik zadtuzenia 3%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego -
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 117%
WskaZnik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 269%

22%
611%
136%

29%

Sposdb obliczania wskaznikdw:

- wskainik zadtuzenia - zobowigzania ogélem / aktywa razem

- WskaZnik zadtuzenia dlugoterminowego - zobowigzania ogdtem / zobowigzania dtugoterminowe

- Wskaznik zadiuzenia krétkoterminowego - zdiSowiazan'ra ogdlem / zobowigzania krétkoterminowe
- WskaZnik zadtuzenia kapitatow wtasnych - zobowigzania ogétem / kapitaly wiasne

Analiza ptynnoéci finansowej

Wskaznik 2019

2018

wskaznik ptynnosci biezgcej 1,13
wskaznik ptynnosci szybkiej 1,13

4,72
4,72

Sposéb obliczania wskaznikdw:
- wskaznik ptynnosci biezace] - majatek obrotowy / zobowigzania krétkoterminowe
- wskaznik ptynnodci szybkiej - majatek obrotowy - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe

Analiza rentownosci

WskazZnik 2019

2018

wskaZnik rentownosci obrotu -28%
wskaZnik rentownosci majatku (ROA) -67%
wskaZnik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) -248%
wskaznik zysku na akcje -1,26
ilos¢ akgji 2246 691

-28%
-22%
-28%
-0,38
2022022

Sposéb obliczania wskaznikdw:

- wskaznik rentownosci obrotu - zysk netto / przychody ze sprzedazy

- wskaZnik rentownosci majatku - zysk netto / majatek catkowity

- wskainik rentownosci kapitatu wlasnego - zysk netto / kapital wiasny
- wskaznik zysku na akcje - zysk netto / ilo$¢ akgji

Analiza sprawnosci

Wskaznik 2019

2018

Okres rotacji zapasow (w dniach) -
Okres inkasa naleznoéci (w dniach) 32
Okres sptaty zobowigzar (w dniach) 73

86
58

Sposoby obliczania wskaZnikéw:
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- Okres rotacji zapasdw - zapasy * 365 / koszty sprzedanych produktdw, towaréw i materiatdw,
- Okresinkasa naleznosci - naleznosci handlowe * 365 / przychody ze sprzedazy,
- Okres sptaty zobowigzari - zobowiazania handlowe * 365 / koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw.
- Okres rotacji zapasdw - zapasy * 360 dni / koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw,

- Okres inkasa naleznosci - naleznosci handlowe * 360 dni / przychody ze sprzedazy,

Okres splaty zobowiazan -
zobowigzania handlowe * 360 dni / koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow

Vl. DODATKOWE INFORMACJE, ZGODNIE Z ART. 110w USTAWY Z DNIA 29.07.2005 R.
O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

1. Dziatalno$é Spétki w podziale na poszczegdlne paristwa cztonkowskie i panstwa trzecie.
Prosper Capital Dom Maklerski S.A. nie prowadzi dziatalnosci poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Stopa zwrotu z aktywdw.

Stopa zwrotu z aktywdw, obliczona jako iloraz zysku netto i sumy bilansowej na dziert 31 grudnia 2019 roku

wynosi -67,36%.

Podpisy cztonkéw Zarzadu:
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