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i T Efficentrer sp. z o0.0. (,Spotka” lub ,Efficenter’) od roku 2017 specjalizuje sie w inwestycyjnym zakupie pracujgcych
i niepracujacych wierzytelnosci konsumenckich.

ei 1 Spotka koncentruje sie na windykacji masowej homogenicznych portfeli naleznosci pozyczkowych o niewielkich nominatach

oraz niskim stopniu przeterminowania. Wylgcznym serwiserem portfeli wierzytelnosci Spotki jest spotka zalezna CDR Investment
sp. Z 0.0.

e 1 Spotka dziata na dynamicznie rosnacym rynku windykacji, napedzanym miedzy innymi, wzrostem rynku pozyczek
pozabankowych, w segmencie ktérego warto$¢ szacowana jest na 8,4 mid PLN zt (dane wedtug Zwigzek Przedsiebiorstw Finansowych
zarok 2019).

i It Model biznesowy i niszowa strategia inwestycyjna przetozyly sie na dynamiczny rozwdj dziatalnosci Spotki.

i 1 Spotka prowadzona jest przez menedzeréw z kilkunastoletnim doswiadczeniem w branzy windykacyjnej i wypracowanymi
relacjami z podmiotami sprzedajgcymi portfele wierzytelno$ci.

ei 1t Otwarcie sie na rynek kapitatowy poprzez emisje obligacji, jest kolejnym strategicznym krokiem Spétki, majacym na celu wzrost
udziatu w rynku poprzez konsumpcje nadpodazy portfeli wierzytelno$ci z segmentu pozyczek masowych, w ktory inwestuje Spétka.




_ Podstawowe informacje o Spétce
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O Spétce

Efficenter sp. z o0.0. dziala na rynku zarzadzania
wierzytelnoSciami,  specjalizujac sie  w  zakupie
wierzytelnosci konsumenckich na wtasny rachunek.

Spdtka koncentruje sie na inwestowaniu
w wyselekcjonowane, starannie wycenione portfele
masowe z sektora pozyczek konsumenckich tzw. chwildwek

Spotka powstata w sierpniu 2017 r.; w tym samym roku
miat miejsce zakup pierwszego portfela wierzytelnosci. Od
roku 2020 jedynym serwiserem w Spéitce jest — CDR
Investment sp. z 0.0.

Dotychczas spdtka  gtownie finansowata  dziatalno$¢

z pozyczek wiascicielskich.

Jedynym udziatowcem w kapitale zakladowym Spétki jest
spotka F.L. Clover sp. z 0.0. reprezentujaca polski kapitat.

O wspotpracy strategicznej z CDR INVESTMENT sp. z o.0.

» Spotka CDR Investment powstata w 2009 r. W 2011 r. rozpoczeta obstuge wierzytelno$ci

SGB Banku SA oraz bankéw spétdzielczych w Grupie (na wszystkich etapach dochodzenia
wierzytelnosci, od dziatan polubownych po windykacje sadowo-egzekucyjng) rozszerzajac
swojg dziatalno$¢ takze na banki spotdzielcze zrzeszone w Grupie BPS. Od wrzesnia 2020 r.
jedynym udziatowcem w spétce jest Efficenter sp. 0.0. Od tego czasu spdétka CDR
Investment stala si¢ rowniez partnerem strategicznym i wylagcznym serwiserem
wierzytelnosci nabywanych przez Efficenter. Konsekwencja przyjetego przez Zarzady obu
Spdtek modelu wspotpracy i kooperacji przy inwestycjach portfelowych, jest rozdziat rél
pomiedzy Efficenter, jako spotki inwestycyjnej oraz CDR Investment — jako spotki serwisowe;.

CDR Investment specjalizuje sie w zarzadzaniu pakietami wierzytelno$ci masowych, posiada
doswiadczenie procesowe i kadre pracownicza, gwarantujgcq przeprowadzenie szybkiego
i skutecznego procesu windykacji na kazdym jego etapie. Spétka dysponuje nowoczesnymi
rozwigzaniami technologicznymi oraz petng automatyzacjg procesow obstugi wierzytelnosci,
co decyduje o przewadze konkurencyjnej spotki i efektywnosci dziatania.

Od roku 2015 spétka posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na zarzadzanie
wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych.




Schemat powiazan osobowych i kapitatowych

Katarzyna Lewandowska
Prezes Zarzadu

Marcin Lewandowski
Prokurent

100 % udziatow

WJFL.CLOVER

Kapitat zaktadowy 700 000,00 PLN

Spotka inwestycyjna -  realizuje inwestycje
w spotki z  sektora  windykacyjnego
i pozyczkowego oraz w nieruchomosci.

Marcin Lewandowski
” Prezes Zarzadu

” Katarzyna Lewandowska
Prokurent
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Kapitat zaktadowy 1 000 000,00 PLN

100 % udziatow

Spotka portfelowa — inwestuje w homogeniczne
portfele wierzytelnosci detalicznych.

Matgorzata Drozdowska
Prezes Zarzadu

Marcin Lewandowski
” Cztonek Zarzadu

M cdrisp.zo.o.
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Kapitat zaktadowy 2 000 000,00 PLN

Spotka zajmuje sie zarzadzaniem wierzytelno$ciami
od roku 2009. Od roku 2015 spdtka posiada
zezwolenie  Komisji Nadzoru Finansowego na
zarzadzanie wierzytelno$ciami sekurytyzowanymi.




Model biznesowy

Spotka  prowadzi  dziatalnos¢ w  oparciu
0 sprawdzony i skuteczny model biznesowy.
W obu spétkach zatrudnionych jest 40 osob.

Proces dochodzenia wierzytelnosci prowadzony
jest przez doswiadczonych i wykwalifikowanych
pracownikdw w ramach wiasnych struktur spotki
CDR Investment, na kazdym etapie od wyceny
portfela i windykacji polubownej po egzekucje
komornicza.

Na lepsze parametry zwrotu z inwestycji
W poréwnaniu z branza wplywaja:

»  kupowanie wierzytelnosci o niskiej ekspozycji
i znikomym wspdtczynniku fraudéw, na bardzo
wczesnym DPD, w ramach uméw ramowych
i pakietow wylacznie od pierwotnego
wierzyciela po windykacji wewnetrznej

» W petni zautomatyzowany proces windykacji

» Oparcie wynagrodzenia dla serwisera
o success fee

* Homogeniczne portfele
wierzytelnosci spetniajace
okreslone parametry
umowne

e Ograniczona ilos¢
podmiotow
zweryfikowanych;
wspotpraca w oparciu o
umowy ramowe

*Podaz przewyzszajgca
biezgce mozliwosci
finansowe EFI

Firmy pozyczkowe ]

Umowa o zarzadzacie procesem
windykacji oparta o success free

T
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¢ Zakup portfeli
wierzytelnosci masowych
o Wspotpraca z Inwestorami

Sprzedaz portfeli wierzytelnosci w trybie cyklicznym

Inwestorzy

Finansowanie (Srodki wtasne, emisja obligacji)

e Ocena modelu scoringowego i
ryzyka kredytowego firmy
pozyczkowej

*Wycena portfeli / parametryzacja
umowy ramowej

* Monitoring spraw

¢ Prowadzenie postepowania
polubownego

¢ Prowadzenie postepowania
sadowego i egzekucyjnego
(wtasne struktury)

e Ustugi inkasa dla wierzycieli
pierwotnych

cdri sp. z 0.0.
| d b1_ callection |
e recovery
investment
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> Priorytet inwestycyjny dla portfeli pozyczek detalicznych (chwiléwek) o niskim nominalne
(Srednia zadtuzenia 2 tys. zt) przed datgq wymagalno$ci lub tuz po terminie wymagalnosci

> Inwestowanie wylacznie w wyselekcjonowane portfele pozyczek masowych od zweryfikowanych
partneréw charakteryzujacych sig niskim wskaznikiem NPL (< 10%)

> Dazenie do oparcia wspotpracy w oparciu 0 umowe ramowg (forward flow) umozliwiajaca
nabywanie homogenicznych wierzytelnosci o zblizonej charakterystyce, w trybie ciggtym na
z gory okreslonych warunkach

> Dazenie do optymalizacji kosztdw poprzez zastepowanie czynnika ludzkiego technologig
i dbato$¢ o jednorodno$¢ portfeli

> Priorytet dla systematycznych zakupéw matych portfeli od zaufanych partneréw przed udziatem
w otwartych aukcjach typu ,one-off’ i zakupem duzych pakietow.

i> Nacisk na rozwd¢j i budowanie relacji z partnerami biznesowymi, w szczegoinosci podmiotami

sprzedajacymi portfele, jak réwniez do petnej automatyzacji wymiany informacji




_ Ramowy proces inwestycji w windykacje

> Polityka inwestycyjna Spoétki sprowadza sie do inwestowania w starannie, wybrane portfele wierzytelnosci masowych od sprawdzonych
pierwotnych wierzycieli. Polityka ta jest oparta o znajomos¢ rynku, wiedze, doswiadczenie oraz wycene wierzytelnosci, dzieki czemu nabywane sg
wytacznie portfele, ktore potencjalnie przyniosg najwigksze stopy zwrotu.
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> Spotka reinwestuje odzyskane srodki na kazdym etapie procesu windykacyjnego w nowe portfele wierzytelnosci po odliczeniu kosztéw

finansowych i windykacji.

»> Ceny zakupu portfeli wierzytelnosci nabywanych przez Spétke oscyluja pomiedzy 10% a 60% wartosci nominalnej wierzytelnosci.
Rentownos¢ poszczegdlnych dziatalnos$ci zaprezentowana zostata na ponizszym schemacie. *

> Oczekiwana stopa zwrotu (IRR) wynosi 22,18% przy zatozeniu 36m krzywej *

/Windykacja polubowna'\

(ok. 3 miesiace / stopa

zwrotu do 20% wartosci
nominalnej)

Kontakt mailowy, kontakt
sms'owy, kontakt telefoniczny

/ Windykacja s dowa\

(ok. 6 miesiecy / stopa
zwrotu do 10% wartosci
nominalnej)

Ztozenie wniosku w sadzie (e-
sad lub postepowanie zwykte),

/ Egzekucja komornicza\

(ok. 12 miesiecy / stopa
zwrotu do 40% wartosci
nominalnej)

Przekazanie spraw do wybranych
kancelarii komorniczych,
wspdtpraca, wspieranie

(call center), pisemne
wezwania do zaptaty

zyskanie nakazu zaptaty, powrot

\do windykadji polubownej/

komornikéw w czynno$ciach
egzekucyjnych

* dane odnoszg sie do wynikéw z przesztosci nie stanowig pewnego wskaznika na przysztosé. Przedstawiane prognozy nie stanowig pewnego wskaznika

przysztych wynikow.
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I stz rozvoi

> Strategia rozwoju Spétki na najblizsze
24 miesiecy  zakfada dalsze
wzmochienie pozycji rynkowe;j,
poprawe rentownosci inwestycji oraz
optymalizacje i automatyzacje procesu
windykacji i przekazywania informac;ji

> Swoje cele Zarzad Spotki planuje
osiagnaé poprzez realizacje zamierzen
strategicznych zaprezentowanych na
rysunku obok

2. Uruchomienie wlasnego sekurytyzacyjnego funduszu
inwestycyjnego;

1. Dynamiczne zwigkszanie skali

dziatalnosci poprzez aktywne 3. Optymalizacja i dywersyfikacja
inwestowanie w portfele wierzytelnosci zrodet pozyskiwania kapitatu;
masowych o mozliwie najnizszym DPD;

4. Stworzenie lub zakup spotki
udzielajacej pozyczek
restrukturyzacyjnych

6. Przeksztatcenie Efficenter sp. z 0.0.
w spotke akcyjna;

5. Ukonczenie prac i wdrozenie autorskiej aplikacji
FINTECH do zarzadzania catym procesem windykacji

wraz z modutem wspomagajacym proces wyceny
wierzytelnosci;

10.
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> efektywny, niskokosztowy model dziatania > krotka historia dziatalnosci Spotki na rynku,
> selektywna i niszowa polityka w zakresie nabywania portfeli wierzytelnosci > relatywnie nieduza skala dotychczasowej dziatalno$ci pomimo
ukierunkowana na aktywa o niskim DPD (Days Past Due) kupowane od duzego popytu na rynku
sprawdzonych partneréw ogranicza koszty windykacji migkkie; » ograniczone zrédta dostepu do finansowania wewnetrznego
» duza automatyzacja proceséw — dgzenie do eliminacji czynnika ludzkiego » konieczno$¢ ponoszenia dalszych inwestycji w prace deweloperskie
> silne i trwate relacje z podmiotami sprzedajacymi portfele — integracja technologiczna w ramach automatyzacji proceséw

i automatyzacja procesu przekazywania danych

» nadpodaz portfeli w segmencie w ktorym dziata Spétka » ryzyko wzrostu kosztow finansowych zwigzane z mozliwym
> tatwiejszy dostep do danych dtuznikéw, min. dzieki powstajagcym bazom danych i podwyzszeniem stop procentowych w Polsce
wejsciem w zycie przepisdéw dyrektywy PSDI| » ryzyko pogorszenia sie ogoinej koniunktury gospodarczej

w najblizszym czasie
» ryzyko zmiany przepisbw ograniczajace radykalnie dziatania firm
pozyczkowych w Polsce

1.
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Mimo krotkiej historii dziatalnosci, Spétka osiagneta zadowalajace wyniki
finansowe; jedynym ograniczeniem do dalszego wzrostu jest obecnie brak
dostepu do zrédia finansowania wystarczajacego na osiagniecie planowanej
skali dziatalnosci

W roku 2019 Spoétka wypracowata dodatni wyniki finansowy i osiagneta
rentownos¢ EBIT na poziomie 22,1%, na koniec wrzesnia 2021 wynik netto
wyniost 3 201,2 tys. PLN i rentownos¢ EBIT 42,2% *

W kolejnych miesigcach Spétka zaklada dalsze polepszenie parametréow
finansowych prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, wzrost przychodéw o ponad
50% w stosunku do roku 2020*. Przejety model dziatania, automatyzujacy wiekszosé

| B |
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Podstawowe dane finansowe *

Rachunek zyskéw i strat

(tys. zi) 2019

Przychody ze sprzedazy 6374,7
Zysk Operacyjny 1409,6
Marza EBIT 22,1%
Zysk Netto 1626,8
Bilans (tys. zf) 31.12.2019
Aktywa 7844,5
Kapitat Wasny 2886,7

2020 IX 2021
7521,9 7587,5
0,5 3204,5
0,1% 42,2%
339,5 3201,2
31.12.2020 30.09.2021
6096,1 11950,1
3226,2 6427,3

czynno$ci windykacji miekkiej i wymiane informaciji online z partnerami, pozwala na
ograniczenie operacyjnych kosztdw statych i dostosowanie wynagrodzenia serwisera
do osigganych przez niego poziomow odzyskéw (umowa na success fee)

Zrédto: Spotka

Portfele wierzytelnosci zakupione przez Emitenta

> Dynamika wzrostu wartosci portfeli wierzytelnosci nabywanych przez Spétke

potwierdza rozwéj rozwéj Spotki i pozytywny trend wzrostowy rynku na ktérym PLN [tys ] 2019 2020 1X 2021
dziala Spotka, kiory wg. przewidywan Zarzadu bedzie kontynuowany | \Wartos¢ Nominaina 433895 54 7774 65781,4
w kolejnych latach. Cena Zakupu 8176,9 82958 1 1935,9
Zrodto: Spotka
* dane odnoszg sie do wynikow z przesztosci nie stanowig pewnego wskaznika na przysztos¢. Przedstawiane prognozy nie stanowig pewnego wskaznika 12

przysztych wynikow.



_ Kluczowa kadra menedzerska, cz. 1
Marcin Lewandowski - Prezes Zarzadu

>

>

Absolwent Prywatnej Wyzszej Szkoly Businessu i Administracji w Warszawie. Kariere zawodowg rozpoczat w 2000 r.
w branzy security w AAT Trading Company.

W latach 2004-2006 petnit funkcje Dyrektora w firmie GV Polska, nadzorowat tworzenie i prowadzenie oddziatu spotki oraz byt
odpowiedzialny za polityke sprzedazy.

W latach 2006 — 2007 Dyrektor oddziatu firmy Alpol, a od 2011 r. jest petnomocnikiem spdtki F.L. Clover., w ktérej jest
odpowiedzialny za zarzadzanie finansami, pozyskiwanie kapitatu oraz nadzoruje realizacje strategii spdtki w zakresie obrotu
nieruchomosciami.

Od lipca 2014 r. do marca 2017 r. petnit funkcje Dyrektora Finansowego i Prokurenta spétki Suisse Légiste. Byt
odpowiedzialny za wyceny portfeli wierzytelnosci oraz nadzér i wdrozenie strategii rozwoju spétki w zakresie zarzadzania
wierzytelno$ciami zakupionymi na wtasny rachunek.

Koordynowat dziatania majace na celu uzyskanie przez spotke licencji KNF na zarzadzanie wierzytelnoSciami
sekurytyzowanymi oraz stworzenie sekurytyzacyjnego zamknietego funduszu inwestycyjnego.

» Od wrzesnia 2017 r. petni funkcje Prezesa Zarzadu Efficenter sp. z 0.0.

» 0d grudnia 2020 r. Cztonek Zarzadu spétki CDR Investment sp. z 0.0.

| B
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» Ukonczyta Wydziat Nauk Ekonomicznych UW oraz Studidw
podyplomowych: Studium podatkowe w Wyzszej Szkole
Finanséw i Zarzadzania, Studia podyplomowe Prawo dla
bankowcow; Instytut Nauk Prawnych Polskiej Akademii
Nauk, Studia podyplomowe Pienigdz i bankowo$¢ na
Wydziale Nauk Ekonomicznych UW.

» Ukonczyt studia Wyzsze na Wydziale Marketingu
i Zarzadzania w Warszawie im. B. Janiskiego.

» Z branzg handlowq jest zwigzany od 16 lat. Kariere
zawodowg rozpoczat w 2003 r. w Banku Citi
Handlowym. Kolejne kroki stawiat w Polbank EFG,

‘,i\{-\\" P » Kariere zawodowg w bankowosci rozpoczeta w 1990 r. do gdzie zarzadzat zespolem sprzedazy w oddziale
,7*\ . , .
el 1997 r. pracownik bankéw komercyjnych oraz NBP. banku oraz pelnit funkcje zastepcy Dyrektora

> W latach 1997 - 2009 pracowata w PKO BP SA; m.in. Jako Dyrektor Biura Wsparcia
Windykacji, Zastepca Dyrektora Centrum Restrukturyzacji i Windykacji ds. WierzytelnoSci
Korporacyjnych oraz Detalicznych. W trakcie wspétpracy z PKO BP SA. przygotowata
i przeprowadzita pierwszg na polski rynku bankowym transakcje sprzedazy wierzytelnosci do
funduszu sekurytyzacyjnego.

Oddziatu przez blisko 7 lat.

» W 2014r. pefnit funkcje Manager Rozwoju w Biurze Informacji Gospodarczej
InfoMonitor S.A. (Grupa Biura Informaciji Kredytowej) odpowiadajac za wdrazanie

narzedzi windykacyjnych w sektorze B2B.

» Od roku 2009r. P Zarzadu CDR Investment sp. z 0.0., . . o
roxd f. Frezes carzad fvesiment sp. 2.0 » Do wrze$nia 2020 r. Czilonek Zarzadu spétki Invest Incaso S.A. zajmujacej sie

» 0d 2014r. Wyktadowca na Podyplomowych Studiach Windykacji Naleznosci SGH. zarzadzaniem wierzytelnosciami

> Wspotautorka ksiazki ,Windykacja naleznosci. Ujgcie interdyscyplinarne”, wyd. Difin 2011r. > 0d grudnia 2020 r. Przewodniczacy Rady Nadzorczej spotki CDR Investment sp. z
0.0. aktywnie wspierajacy dziatania Zarzadu

14.
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Finansowanie sektora windykacyjnego i pozyczkowego EL LI

> Finansowanie dziatalnosci poprzez emisje obligacji, od wielu lat, jest cechg charakterystyczna dla branzy windykacyjnej. Spotki
windykacyjne (obok deweloperéw) sa najaktywniejsza grupa podmiotéw na polskim rynku obligacji korporacyjnych.

> Wsrdod najaktywniejszych emitentdw, ktorych obligacjie notowane sa w ASO Catalyst sq m.in.: Kruk S.A., Kredyt Inkaso S.A.,
Pragma Inkaso S.A., Kancelaria Medius S.A., GPM Vindexus S.A., Indos S.A.

Brak finansowania
bankowego

Wyzsze koszty kapitatu
mozna pokry¢ z efektywnej
polityki zakupéw

Koniunktura rynku obligacji
korporacyjnych

Model biznesowy branzy
windykacyjnej

Brak finansowego zakupu portfeli przez banki, wynika z faktu braku tzw. twardego zabezpieczenia, jakie jest wymagane przez te
instytucje. Ponadto zapisy w umowach kredytowych na tego typu przedsiewziecia utrudniajg operacyjna dziatalno$é
przedsiebiorstw.

Zwiekszone koszty zwigzane z obstuga zadtuzenia wynikajace z emisji obligacji sa wkalkulowane na etapie wyceny portfela przed

zakupem. Ponadto, w przypadku obligacji brak jest sptat rat kapitatowych, dzieki czemu $rodki pieniezne pozostajq diuzej
w przedsiebiorstwie, dzieki czemu moga bys obracane wielokrotnie w zaleznosci od terminu zapadalnosci.

0d 2009 r. ma miejsce systematyczny wzrost wartosci pozyskanego finansowania z tytutu wyemitowanych obligacji korporacyjnych,
tym samym znaczenie obligacji w finansowaniu spotek takze wzrasta. Mozna tez zaobserwowaé wzrost finasowania windykacji poprzez
emisje obligacji, co jest zwigzane z wigkszym zainteresowaniem ze strony potencjalnych inwestoréw, gtéwnie indywidualnych.

Od 2006 r., spotki windykacyjne zaczely zmienia¢ swéj model biznesowy z obstugi wierzytelnosci - gtdwnie na inkaso (na zlecenie

klientow), na zakup wierzytelnosci. Oznacza to windykacje na wiasny rachunek i przejecie ryzyka od podmiotéw, ktdre posiadaja
niesptacone wierzytelnosci Obecnie dominuje windykacja portfeli wiasnych.

15.
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Emitent Efficenter sp. z 0.0.

Wartos¢ emisji

Terminy zapis6w 10 listopada 2021 r. - 30 listopada 2021 r., przydziat 01 grudnia 2021r.
Prég emisji

Wyptata odsetek kwartalnie

Oprocentowanie State 7,2%*

Warto$¢ nominalna 1
Obligaciji

Min. zapis

*Inwestowanie w obligacje korporacyjne wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkéw. Szczegdtowe informacje na temat czynnikow ryzyka, zwigzanych z niniejszg

inwestycja, zostaty opisane w rozdziale Il Czynniki Ryzyka na stronie 12 Memorandum Informacyjnego.
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_ PARAMETRY OFERTY PUBLICZNEJ OBLIGACJI SERII B

Okres zapadalnosci

Cel emis;ji

Zabezpieczenie

Celem emisji Obligacji Serii B jest pozyskanie srodkoéw pienieznych, ktore zostana przeznaczone na
biezaca dziatalno$¢ Emitenta oraz na nabycie pakietow wierzytelno$ci przez fundusze inwestycyjne lub
spotki z grupy Emitenta, a takze na nabywanie certyfikatow funduszy nabywajacych portfele
wierzytelnosci, z zastrzezeniem, ze Srodki uzyskane z emisji Obligacji serii B nie beda wykorzystane na
udzielanie pozyczek ani innego rodzaju finansowania osobom fizycznym lub podmiotom spoza grupy
Emitenta oraz nie zostang przeznaczone na bezposrednie nabycie przez Emitenta pakietow
wierzytelnosci. Cze$¢ Srodkéw z Emisji moze zosta¢ przeznaczona na wyplate wynagrodzenia dla
Prosper Capital Dom Maklerski S.A. i Domu Maklerskiego Ventus Asset Management S.A. z tytutu umowy
oferowania Obligaciji.

Weksel Emitenta wraz z 777 KPC Emitenta do 150% wartosci przydzielonych Obligacji

Poreczenie CDR Investment sp. z 0.0. wraz z 777 KPC do 150% wartosci przydzielonych Obligacji
Poreczenie Pana Marcina Lewandowskiego wraz z 777 KPC do 150% wartosci przydzielonych
Obligac;ji

Zastaw na zbiorze wierzytelnosci wynikajacych z nabytych pakietow wierzytelnosci (min. 150%
wartosci przydzielonych Obligacji)
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1. Czynniki ryzyka zwiazane z sytuacja finansowa, dziatalnos$cia Emitenta oraz z otoczeniem Emitenta

* Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce

* Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

* Ryzyko zwigzane z oddziatywaniem pandemii na gospodarke i Emitenta

* Ryzyko zwigzane z politykg gospodarczg w Polsce i na Swiecie

* Ryzyko zwigzane z wzrostem kosztow dziatalnoSci

* Ryzyko zmiany legislacyjne dla branzy pozyczek pozabankowych

* Ryzyko dotyczace braku realizacji zatozen Emitenta, co do skuteczno$ci czynnosci windykacyjnych lub czasu ich wykonania
* Ryzyko braku pozyskania $rodkéw na finansowanie dziatalnosci

* Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami obligacji i pozyskiwaniem $rodkéw finansowych

* Ryzyko ogtoszenia upadtosci przez Emitenta

*Inwestowanie w obligacje korporacyjne wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkéw. Szczegotowe informacje na temat czynnikow ryzyka, zwigzanych z niniejszg

inwestycja, zostaty opisane w rozdziale Il Czynniki Ryzyka na stronie 12 Memorandum Informacyjnego. 18.
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* Ryzyko odejécia kluczowych cztonkdw kierownictwa i trudno$ci z pozyskaniem nowej wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej
* Ryzyko dziata konkurencyjnych

* Ryzyko zwigzane z wierzytelno$ciami

* Ryzyko op6znien w postepowaniach sadowych i komorniczych

* Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

* Ryzyko zwigzane z przechowywaniem danych osobowych klientow

* Ryzyko zwigzane z op6znieniem lub tez niezrealizowaniem celdw strategicznych

* Ryzyko obnizki wysokosci odsetek ustawowych

* Ryzyko wszczecia wobec Emitenta postepowania sgdowego lub pozasgdowego

* Ryzyko zwigzane z wadami prawnymi nabywanych wierzytelnosci

* Ryzyko nieadekwatnej wyceny pakietow wierzytelnosci

*Inwestowanie w obligacje korporacyjne wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkow. Szczegdtowe informacje na temat czynnikéw ryzyka, zwigzanych z niniejszq

inwestycja, zostaly opisane w rozdziale Il Czynniki Ryzyka na stronie 12 Memorandum Informacyjnego.
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2. Czynniki ryzyka zwiazane z sytuacja finansowa, dziatalnoscia Poreczyciela oraz z otoczeniem Poreczyciela

* Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w Polsce

* Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

* Ryzyko odejscia kluczowych cztonkow kierownictwa i trudno$ci z pozyskaniem nowej wykfalifikowanej kadry zarzadzajacej
* Ryzyko utraty pracownikéw

* Ryzyko zwigzane z przechowywaniem danych osobowych klientéw

» Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig spdtki zaleznej

3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

* Ryzyko - Adekwatnos¢ inwestycji w Obligacje komercyjne wobec potrzeb i wiedzy Inwestora

» Ryzyko naruszenia przepisow w zwigzku z ofertg publiczna, skutkujace zastosowaniem przez KNF sankcii

* Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem lub skréceniem czasu przyjmowania zapiséw

*Inwestowanie w obligacje korporacyjne wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkéw. Szczegotowe informacje na temat czynnikow ryzyka, zwigzanych z niniejszg

inwestycja, zostaty opisane w rozdziale Il Czynniki Ryzyka na stronie 12 Memorandum Informacyjnego.
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* Ryzyko zwigzane z zawieszeniem lub odstgpieniem od przeprowadzania Oferty Publicznej

* Ryzyko zwigzane z niewltasciwym wypetnieniem oraz nieoptaceniem zapisu na Obligacje

* Ryzyko zwigzane przydzieleniem Obligacji w mniejszej liczbie

* Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacii

* Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych zwigzanych z obrotem obligacjami
* Ryzyko braku sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji

* Ryzyko zwigzane z modelem wyceny zabezpieczenia

* Ryzyko zwigzane ze zmiang wartosci przedmiotow zabezpieczenia

* Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem ustanowionym przez Poreczyciela

* Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem Zgromadzenia Obligatariuszy i podejmowanymi decyzjami

*Inwestowanie w obligacje korporacyjne wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkéw. Szczegotowe informacje na temat czynnikow ryzyka, zwigzanych z niniejszg

inwestycja, zostaty opisane w rozdziale Il Czynniki Ryzyka na stronie 12 Memorandum Informacyjnego.
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» Ryzyko nie ustanowienia zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacii
* Ryzyko zwigzane z brakiem wprowadzenia Obligacji do obrotu zorganizowanego
* Ryzyko op6znienia utworzenia Ewidencji lub braku utworzenia Ewidenciji Obligacji i rejestracji Obligacji w Depozycie i nie powstania praw z Obligacii

* Ryzyko niskiej ptynnosci Obligacji

*Inwestowanie w obligacje korporacyjne wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych $rodkéw. Szczegotowe informacje na temat czynnikow ryzyka, zwigzanych z niniejszq

inwestycja, zostaty opisane w rozdziale Il Czynniki Ryzyka na stronie 12 Memorandum Informacyjnego.
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NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat zostat przygotowany w zwigzku z Ofertg Publiczng Obligacji Serii B spotki Efficenter sp. z 0.0. i ma charakter wytacznie promocyjny oraz nie
stanowi oferty w rozumieniu przepisow Kodeksu Cywilnego, rekomendacji nabycia instrumentu finansowego, ani jakiejkolwiek podstawy do podjecia decyziji
0 nabyciu instrumentu finansowego. Materiat nie stanowi porady inwestycyjnej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o Emitencie, Ofercie Publicznej Obligacji Serii
B oraz czynnikach ryzyka jest Memorandum Informacyjne dostepny w wersji elektronicznej na stronie internetowej PCDM: www.pcdm.pl/emisja/efficenter-seria-
B/ VAM: www.ventusam,pl oraz Emitenta: www.efficenter.pl/strefa-inwestora/. Szczegdtowe informacje na temat czynnikdw ryzyka, zwigzanych z niniejszg
inwestycja, zostaly opisane w rozdziale Il Czynniki Ryzyka na stronie 12 Memorandum Informacyjnego. Zwraca sie uwage Inwestorow, ze inwestowanie
w obligacje korporacyjne moze prowadzi¢ do utraty czesci lub catosci kapitatu. Niniejszy materiat nie byt zatwierdzany ani weryfikowany w zaden sposéb przez

Komisje Nadzoru Finansowego.
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ZAPRASZAMY DO KONTAKTU

Efficenter sp. z 0.0.
Emitent

Marcin Lewandowski — Prezes Zarzadu
e-mail: marcin.lewandowski@efficenter.pl
www.efficenter.pl
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Prosper Capital Dom Maklerski S.A.

Firma Inwestycyjna

e-mail: obligacie@pcdm.pl
Tel.: 22 201 11 41
www.pcdm.pl
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PROSPER CAPITAL”

DOM MAKLERSKI

Ventus Asset Management S.A.
Firma Inwestycyjna

e-mail: ventusam@ventusam.pl
Tel.: 22 110 27 27
www.ventusam.pl

VENTUS

ASSET MANAGEMENT S.A.
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