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Kapitat zaktadowy 8 306 691,00 zt, w petni optacony, NIP 5252199110

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS 0000065126



l.  PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOtCE

1. Firma, forma prawna, rejestr Spétki i posiadane oddziaty.

Spétka zostata zatozona pod firma ,Deutsche Asset Management” w formie spotki akcyjnej aktem zatozycielskim
z dnia 28 sierpnia 2000 roku. Spdtka zostata wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy XVI Wydziat Gospodarczy — Rejestrowy pod numerem RHB 61995 w dniu 1 wrzesnia 2000 roku.
W dniu 23 listopada 2001 roku dokonano rejestracji Spétki w rejestrze przedsiebiorcdw prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX (obecnie XIlI) Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000065126.

W dniu 28 grudnia 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato zmiany firmy Spétki na ,Dom
Maklerski Capital Partners S.A.”. Zmiana ta zostata zarejestrowana w KRS w dniu 10 lutego 2006 roku.

Kolejna zmiana firmy Spotki - na ,Prosper Capital Dom Maklerski S.A.” zostata dokonana 22 sierpnia 2018 roku
(data rejestracji w KRS) - na mocy uchwaty nr21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 czerwca 2018 roku.

Spétka nie posiada oddziatéw, a swojg dziatalno$¢ prowadzi w miejscu rejestracji siedziby spétki, czyli
w Warszawie. Dziatalno$¢ prowadzona jest od 1 wrzesnia 2018 r. pod adresem ul. Warynskiego 3A. Do 31 sierpnia
2018 r. adresem Spétki byta ul. Krélewska 16.

2. Zezwolenia i przedmiot przedsiebiorstwa.

Decyzja Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (KPWiG) nr KPWiG-4021-10/2001 z dnia 22 maja 2001 roku Spétka
uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej w zakresie:

1. oferowania papieréw warto$ciowych w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,

2. nabywania lub zbywania papieréw wartosciowych na cudzy rachunek, (ustugi brokerskie),

3. nabywania lub zbywania papieréw wartosciowych na wtasny rachunek celem realizacji zadan zwiazanych
z organizacja rynku regulowanego,

zarzadzania cudzym pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie,
doradztwa w zakresie obrotu papierami wartosciowymi,

prowadzenia rachunkdw papieréw wartosciowych oraz rachunkdw pienieznych stuzacych do ich obstugi,

N ok

posrednictwa w nabywaniu lub zbywaniu papieréw wartosciowych bedacych w obrocie na zagranicznych
rynkach regulowanych,

8. podejmowania czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z obstuga towarzystw funduszy inwestycyjnych,
funduszy inwestycyjnych, towarzystw funduszy emerytalnych i funduszy emerytalnych,
9. dokonywania czynnosci zwigzanych z obrotem prawami majatkowymi,

10. dokonywania czynnos$ci zwiazanych z obrotem towarami gietdowymi.

We wrzesniu 2001 roku Spétka podjeta dziatalnos¢ polegajaca na zarzadzaniu cudzym pakietem papieréw
wartos$ciowych na zlecenie oraz doradztwie w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi. Dziatalno$¢ ta byta
kontynuowana do potowy roku 2005, kiedy to w zwiazku z uzyskaniem przez DWS Polska TFI S.A., podmiot
nalezacy do tej samej grupy kapitatowej, zezwolenia KPWiG na prowadzenie dziatalnosci w tym samym zakresie,
podjeto decyzje o zaprzestaniu prowadzenia dziatalnosci.

Dziatalno$¢ operacyjna Domu Maklerskiego zostata wznowiona z dniem 31 stycznia 2006 r.

Zakres wykonywanych przez Prosper Capital Dom Maklerski S.A. czynnosci stanowigcych dziatalno$é maklerska
w rozumieniu art. 69 ust. 2 i 4 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (dalej ,Uoif”)
jest obecnie nastepujacy:



oA

przyjmowanie i przekazywanie zlecer nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych zgodnie z art. 69 ust.
2 pkt 1 Uoif,

wykonywanie zlecen, o ktérych mowa w pkt 1, na rachunek dajgcego zlecenie zgodnie z art. 69 ust. 2 pkt 2 Uoif,
oferowanie maklerskich instrumentéw finansowych, zgodnie z art. 69 ust. 2 pkt 6 Uoif,
przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, zgodnie z art. 69 ust. 4 pkt 1 Uoif,

doradztwo dla przedsiebiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych
zagadnien zwigzanych z taka struktura lub strategia, zgodnie z art. 69 ust. 4 pkt 3 Uoif,

doradztwo i inne ustugi w zakresie taczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw, zgodnie z art. 69
ust. 4 pkt 4 Uoif.

Spoza katalogu czynnosci maklerskich Dom Maklerski wykonuje nastepujgce ustugi doradcze:

1.

3.

przygotowywanie analiz celowosci i sposobu pozyskiwania kapitatu oraz analiz czynnikow wptywajacych na
wybdr sposobu pozyskiwania kapitatu przez zleceniodawce,

przygotowywanie analiz celowosci oraz skutkdw i kosztow oferty publicznej lub wprowadzenia do obrotu na
rynku regulowanym okreslonych instrumentoéw finansowych,

sporzadzanie prospektéw emisyjnych i memorandéw informacyjnych,

organizacja webinaréw edukacyjnych.

Kapitat zaktadowy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania kapitat zaktadowy wynosi 8 306 691,00 ztotych i dzieli sie na

8306 691 akcji zwyktych imiennych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Na koniec roku obrotowego 2022 kapitat zaktadowy byt rowny 8 306 691,00 ztotych i dzielit sie na 8 306 691 akgji

zwyktych imiennych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W trakcie roku obrotowego 2022 nie byto zmian w wysokos$ci kapitatu zaktadowego

W okresie sprawozdawczym Prosper Capital Dom Maklerski S.A. nie nabywat akcji wtasnych.

4.  Struktura organéw Spotki

Osoby zarzadzajace:

Imie i nazwisko

Funkcja

Data powotania
do Zarzadu Spotki

Data odwotania lub rezygnacji
petnionej funkgji

Piotr Teleon
Adam Narczewski

Grzegorz Droszcz

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

1 czerwca 2020
1 pazdziernika 2020

1 stycznia 2022

31 sierpnia 2022-

Osoby nadzorujace:

Imie i nazwisko

Funkcja

Data powotania do
Rady Nadzorczej
Spétki

Data odwotania lub rezygnacji
z petnionej funkcji

Marek Szuszkiewicz

Konrad Zacharzewski
David Odrakiewicz
Ewa Jerzyk

Cezary Jasinski

Przewodniczacy RN

Wiceprzewodniczacy

Cztonek
RN/Przewodniczacy RN

Cztonek RN

Cztonek RN

17 lutego 2022
17 lutego 2022

14 stycznia 2020
12 lutego 2020

6 maja 2020

17 lutego 2022, rezygnacja

17 lutego 2022, odwotanie



Marian Noga Cztonek RN 4 grudnia 2020 -

Krzysztof Dobrowolski Cztonek RN 4 grudnia 2020 -

Zgodnie za Statutem Spétki Rada Nadzorcza powotuje, odwotuje i zawiesza w czynnosciach cztonkéw Zarzadu
w gtosowaniu tajnym oraz okresla ich liczbe.

Uprawnienia Zarzadu Emitenta reguluje Statut oraz Kodeks spétek handlowych.

5. Zatrudnienie
Na dzier 31 grudnia 2022 r. Spotka zatrudniata 26 oséb na podstawie umowy o prace.

Cztonkowie Zarzadu petnig swoje funkcje na mocy powotania.

Il. CELIZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM ORAZ ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN

Zarzadzanie ryzykiem w Prosper Capital Dom Maklerski S.A. jest procesem zintegrowanym i wykonywanym
zgodnie z nastepujacymi przepisami prawa:
e Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538, z p6zn. zm.);

e Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 maja 2018 r. w sprawie szczegdtowych warunkow technicznych
i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych (Dz. U. Dz.U.2018. poz. 1111).

e Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 grudnia 2021 r w sprawie szacowania kapitatu wewnetrznego
i aktywow ptynnych, systemu zarzadzania ryzykiem, badania i oceny nadzorczej, a takze polityki wynagrodzen
w domu maklerskim oraz matym domu maklerskim (Dz.U.2021. poz. 2267);

e Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogdw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012;

e Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie

wymogdw ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010,
(UEO nr575/2013, (UE) nr600/2014 i (UE) nr806/2014

Celem wdrozonego przez PCDM systemu zarzadzania ryzykiem jest zapewnienie skutecznego i ostroznego
zarzadzania ryzykiem, przy uwzglednieniu zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza akceptowalnego ogdlnego
poziomu ryzyka okreslonego w Apetycie na ryzyko oraz obowiazujgcych przepiséw prawa. Funkcjonujace procesy
zarzadzania ryzykiem powinny zapewnial osigganie maksymalnych, oczekiwanych i trwatych korzysci we
wszelkich dziedzinach dziatalnosci Spétki, w tym zrozumienie potencjalnych pozytywnych i negatywnych skutkow
oddziatywania  wszelkich  czynnikéw,  ktére  moga mie¢ wptyw na  dziatalnos¢  PCDM,
oraz podejmowanie dziatan na rzecz zwiekszenia prawdopodobienstwa sukcesu, a takze zmnigjszenia
prawdopodobiefstwa porazki i niepewnosci co do osiggniecia przez Spétke zaktadanych celdw.

1. Zasady zarzadzania ryzykiem majg na celu propagowanie jednolitego rozumienia celéw zarzadzania

ryzykiem oraz podejscia do ich realizacji:

a) System zarzadzania ryzykiem wdraza sie z zachowaniem proporcjonalnoéci w  stosunku
do charakteru, skali i ztozonosci rodzajow ryzyka zwigzanych z modelem biznesowym i dziatalnosciag
prowadzong przez PCDM,;

b) PCDM zabezpiecza sie przed ryzykiem poprzez identyfikowanie ryzyk, pomiar, monitorowanie
oraz zarzadzanie ryzykami;



c)

d)

Zarzad oraz wszyscy pracownicy PCDM sa zaangazowani w proces zarzadzania ryzykiem poprzez
uwzglednianie i przestrzeganie zasad niniejszej Strategii w codziennym podejmowaniu decyzji;

PCDM koncentruje sie na produktach, w zakresie ktérych posiada doswiadczenie umozliwiajgce rzetelna
ocene ryzyka, a wprowadzenie nowych produktéw oraz uruchomienie lub zmiana prowadzonej
dziatalnosci sg zawsze poprzedzone kompleksowa oceng ryzyka z nimi zwigzanego. Kompleksowa
analiza ryzyka przeprowadzana jest przez Risk Managera na wniosek Zarzadu. Zarzad zapewnia
odpowiednie zasoby oraz dostarcza niezbedne informacje do przeprowadzenia analiz;

PCDM okresSla akceptowalny poziom ryzyka w szczegdlnosci w dokumencie Apetyt na
ryzyko, m.in. poprzez system limitow wewnetrznych;

zarzadzanie ryzykiem w PCDM jest zorganizowane w sposéb zapewniajacy wtasciwe zarzadzanie
konfliktami interesow;

System sprawozdawczosci wewnetrznej dostarcza osobom odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji
informacji na temat istotnych elementéw ryzyk;

zarzadzanie ryzykiem w PCDM odbywa sie w oparciu o pisemne procedury wewnetrzne;

w przypadku, gdy PCDM nie ma petnej informacji na temat podejmowanego ryzyka, decyzje
podejmowane sa w sposdb ostroznosciowy;

System zarzadzania ryzykiem podlega regularnym przegladom i niezbednym aktualizacjom w celu
zachowania jego adekwatnosci w stosunku do skali i ztozono$ci prowadzone] przez PCDM dziatalnosci.

Zarzadzanie ryzykiem w Prosper Capital Domu Maklerskim S.A. jest sformalizowane i przeprowadzane zgodnie
z przyjetymi przez Zarzad i zaakceptowanymi przez Rade Nadzorcza (wg wtasciwosci) regulacjami. Procedury

Ryzyka maja sie przyczyni¢ do poprawy wszystkich obszaréw zarzadzania oraz ograniczenia ewentualnych

negatywnych skutkéw zdarzen do akceptowalnego poziomu. Komponenty systemu zarzadzania ryzykiem

w PCDM S.A. s3 nastepujace:

1.

Dokumenty strategiczne:

a)

Apetyt na ryzyko - zatwierdzany przez Rade Nadzorczg dokument okreslajacy w sposdb jakosciowo-
ilosciowy akceptowalny poziom ryzyka PCDM. Dokument ten ksztattuje ramy podejmowanych przez
Zarzad decyzji i ma na celu utrzymanie poziomu ryzyka na racjonalnym poziomie, ograniczajac
zagrozenie wynikajace z podejmowanego przez Spétke ryzyka;

Strategia zarzadzania ryzykiem - niniejszy dokument okreslajacy podstawowe zatozenia, zadania,
obowiazki oraz regulacje tworzace system zarzadzania ryzykiem;

Strategia biznesowa - dokument okreslajacy zatozenia biznesowe Spotki;

Plan ciggtosci dziatania Prosper Capital Dom Maklerski S.A. — dokument okreslajacy zasady i czynnosci
w zakresie zapewnienia koordynacji odtworzenia krytycznych funkcji biznesowych w przypadku
utrudnienia lub niemozliwosci dziatania w zwyktych warunkach prowadzenia dziatalnosci PCDM;
Strategia zarzadzania kapitatem w Prosper Capital Dom Maklerski S.A. — dokument okreslajacy zasady
zarzadzania kapitatem, preferowana strukture Funduszy wtasnych, zasady planowania kapitatowego
oraz awaryjne plany kapitatowe;

Polityka planowania finansowego w Prosper Capital Dom Maklerski S.A. - dokument okreslajacy zasady
procesu planowania finansowego w PCDM;

Polityka kadrowa - dokument zawierajgcy wytyczne dla proceséw kadrowych PCDM, w tym
m.in. zatrudnianie, zasady sukcesji, planowanie i rezerwy kadrowe;

Polityka wynagrodzen - dokument dotyczacy zasad wynagradzania, w szczegdlnosci oséb majacych
istotny wptyw na profil ryzyka PCDM;

Polityka informacyjna w zakresie adekwatno$ci kapitatowej w Prosper Capital Dom Maklerski S.A.
- dokument okreslajacy zasady i zakres upowszechniania informacji na temat adekwatnosci kapitatowej
PCDM;



2. Dokumenty operacyjne:

a) Procedura wyznaczania i monitorowania apetytu na ryzyko w Prosper Capital Dom Maklerski S.A.
- dokument okreslajacy zasady wyznaczania i monitorowania Apetytu na ryzyko oraz limity
wewnetrzne;

b) Procedura wyliczania funduszy wtasnych i wymogdw w zakresie funduszy wiasnych - dokument
okreslajacy zasady wyznaczania Funduszy wtasnych zgodnie z rozporzadzeniem IFR;

c) Procedura szacowania kapitatu wewnetrznego w Prosper Capital Dom Maklerski S.A. — dokument
zawierajacy: zasady okreslania istotnosci ryzyka, metodyke szacowania Kapitatu wewnetrznego
w oparciu o przepisy Rozporzadzenia 2267, w tym szczegbdtowe zasady kalkulacji ekspozycji na
poszczegblne rodzaje ryzyka;

d) Procedura oceny adekwatnosci aktywéw ptynnych - dokument zawierajacy w szczegdlnosci:
identyfikacje czynnikéw istotnych dla ryzyka ptynnosci i finansowania, pomiar ryzyka, podziat
odpowiedzialno$ci w procesie oceny adekwatnosci aktywow ptynnych;

e) Procedura zarzadzania ryzykiem w Prosper Capital Dom Maklerski S.A. — dokument okreslajacy zasady
zarzadzania poszczegdlnymi ryzykami zidentyfikowanymi w dziatalnos$ci PCDM,;

f)  Procedura przeprowadzania testéw warunkdéw skrajnych - dokument opisujacy zasady
przeprowadzania testow warunkéw skrajnych z tytutu poszczegdlnych rodzajow ryzyka, w tym
zatozenia poszczegblnych scenariuszy testowych, czestotliwo$¢ przeprowadzania, jednostki
odpowiedzialne za ich przeprowadzanie oraz sposéb ich raportowania i wykorzystywania w procesie
zarzadzania ryzykiem;

g) Procedura zarzadzania produktami w Prosper Capital Dom Maklerski S.A. - dokument okre$lajacy
zasady ustalania grupy docelowej i strategii dystrybucji dla instrumentow finansowych w PCDM;

h) System Sprawozdawczo$ci Wewnetrznej w Prosper Capital Dom Maklerski S.A. - dokument okreslajacy
zasady przekazywania informacji Zarzadowi i Radzie Nadzorczej m.in. w zakresie: kwestii istotnych
dotyczacych zarzadzania ryzykiem, w szczegdlnosci w zakresie istotnych rodzajow ryzyka,
ich poziomu i wptywu na stabilng sytuacje finansowa PCDM oraz realizacji polityk, strategii
i procedur zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem oraz ich zmian;

i) Procedura na wypadek zaprzestania dziatalnosci lub likwidacji.

W zwiazku z wejsciem w zycie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2019/2033 z dnia 27
listopada 2019r. w sprawie wymogdw ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010, (UEO nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 ( dalej rozporzadzenie IFR) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 grudnia 2021 r w sprawie szacowania kapitatu wewnetrznego
i aktywow ptynnych, systemu zarzadzania ryzykiem, badania i oceny nadzorczej, a takze polityki wynagrodzen
wdomu maklerskim oraz matym domu maklerskim (Dz.U.2021. poz. 2267), czyli tzw. ,pakietu IFR/IFD”,
wymienione powyzej dokumenty strategiczne oraz dokumenty operacyjne zostaty dostosowane do nowych
regulacji.

Zgodnie z postanowieniami rozporzadzenia IFR, dla celéw wyznaczania wymogow w zakresie funduszy wtasnych
Spétka dokonata klasyfikacji do odpowiedniej kategorii firmy inwestycyjnej, biorac pod uwage zezwolenie i nadzér
na podstawie dyrektywy 2014/65/UE, zakres prowadzonej dziatalnosci orz jej skale. Zgodnie z tg klasyfikacja
Prosper Capital Dom Maklerski S.A. jest domem maklerskim i tym samym ma obowiazek utrzymywac fundusze
wtasne na poziomie = D, gdzie definiuje sie jako najwyzsza z nastepujacych wartosci:

e wtasciwy dla firmy inwestycyjnej wymodg dotyczacy statych kosztow posrednich obliczony zgodnie z art.
13 rozporzadzenia IFR;

e wiasciwy dla firmy inwestycyjnej staty minimalny wymog kapitatowy, zgodnie z art. 14 rozporzadzenia
IFR;

)



e wiasciwy dla firmy inwestycyjnej wymdg dotyczacy wspdtczynnika K obliczony zgodnie z art. 15
rozporzadzenia IFR.

Wymég dotyczacy wspdtczynnika K jest réwny co najmniej sumie wspdtczynnikdw K w ramach ryzyka dla klienta
(RtC), ryzyka dla rynku (RtM) i ryzyka dla firmy (RtF). W zwiazku z tym, ze wspdtczynniki K w ramach ryzyka dla firmy
i ryzyka dla rynku opieraja sie na transakcjach zarejestrowanych w portfelu handlowym, a Spotka nie prowadzi
takiej dziatalnosci - zastosowanie maja jedynie wspotczynniki K w ramach ryzyka dla klienta (RtC).

W 2022 Spoétka identyfikowata i uznawata za istotne (pomiar dokonany w grudniu 2021 r.) nastepujace rodzaje
ryzyka:

a) ryzyko dla klienta (ryzyko wynikajace z wymogdw opartych na wspétczynnikach K);
Ryzyko dla klienta wynika z przechowywanych $rodkéw pienieznych klientow, aktywdw zabezpieczonych

i objetych administrowaniem, obstugiwanych zlecer klientow. W celu ograniczenia ryzyka dla klienta PCDM
stosuje nastepujace zasady:

Srodki pieniezne klientéw przechowywane sg na wyodrebnionych rachunkach bankowych;

—  Spdtka monitoruje kondycje bankdw, w ktérych przechowywane sa $rodki klientow oraz wtasne; raport
z przechowywanych aktywéw podlega niezaleznemu audytowi;

— rejestracja aktywow zabezpieczonych i objetych administrowaniem podlega kontroli wewnetrznej oraz
niezaleznej kontroli wykonywanej przez KDPW;

— realizacja zleceh klientéw odbywa sie zgodnie z regulacjami wewnetrznymi i zewnetrznymi przy
zapewnieniu bezpieczenstwa informacji i systemow;

—  Spdtka wyznacza i monitoruje wskazniki uwzgledniajace ryzyko dla klienta znajdujace sie w Apetycie na
ryzyko.
b) ryzyko kredytowe i koncentracji;

Potencjalnymi zrédtami ryzyka kredytowego i ryzyka koncentracji w PCDM sg przeterminowane naleznosci od
klientow, w tym kontrahentdw, lokaty i $rodki pieniezne w bankach, zaangazowanie wobec bankéw, w ktorych
zdeponowane sg Srodki klientéw PCDM. W celu ograniczania ryzyka Spétka przyjeta okreslone w Apetycie na
ryzyko limity i wskazniki ostrzegawcze. Przechowywanie srodkéw pienieznych (wtasnych i klientéw) dokonuje sie
wytgcznie w bankach o wysokiej wiarygodnosci, ktérych kondycja finansowa jest badana okresowo poprzez
analize raportéw biezacych, okresowych, analitycznych oraz monitorowanie zmian ratingu tych bankéw.

c) ryzyko operacyjne;

Ryzyko operacyjne oznacza mozliwo$¢ poniesienia strat na skutek nieadekwatnych lub wadliwych proceséw
wewnetrznych, systemdw, bteddéw pracownikow oraz na skutek dziatan zewnetrznych. W celu ograniczania ryzyka
operacyjnego PCDM stosuje:
— ogblne zasady zarzgdzania ryzykiem, okreslone w Rozporzadzeniu IFR,
—  Plan utrzymania ciggtosci dziatania plan awaryjny,
—  Polityke kadrowa,
— Procedure anonimowego zgtaszania naruszen,
— rozréznienie czynnosci powierzonych w ramach outsourcingu jako outsourcing czynnosci istotnych
i nieistotnych, przy czym dla umdw outsourcingu istotnego zawiera wtasciwe klauzule w umowach
outsourcingowych oraz dokonuje oceny standardu dziatania podmiotu, ktéremu powierzono
wykonywanie ustug oraz biezacego przegladu $wiadczonych ustug,
—  Regulamin kontroli wewnetrznej.

d) ryzyko ptynnosci;



Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie utrzymywania przez PCDM zasobdw ptynnosci
adekwatnych do poziomu ryzyka oraz ksztattowanie profilu ptynnosci zapewniajgcego prawidtowe
funkcjonowanie PCDM jak réwniez spetnienie wymogdw w zakresie ptynnosci wskazanych w rozporzadzeniu IFR
oraz ustawie o obrocie, tj. PCDM musi posiadac:
—  kwote aktywdw ptynnych réwnowazna co najmniej jednej trzeciej wymogu w zakresie statych kosztéw
posrednich.

—  kwote aktywdw ptynnych réwnowazna co najmniej oszacowanej wymaganej wartosci aktywéw
ptynnych.
W celu realizacji obowigzkow zarzadzania ryzykiem ptynnosci w PCDM stosuje sie nastepujace zasady:

— poziom $rodkdéw ptynnych zapewnia bezpieczne regulowanie zobowiazan PCDM w celu utrzymywania
bez zaktdcen podstawowej biezacej dziatalnosci,

— w zakresie zarzadzania ptynnoscig stosuje sie w szczegdlnosci zasady lokowania srodkéw wtasnych
PCDM na lokatach bankowych o terminie nie dtuzszym niz 3 miesiace;

— PCDM nie zacigga zobowiazan, nie udziela poreczen, gwarancji ani nie dokonuje innych transakcji (w tym
terminowych) mogacych obciazy¢ wynik finansowy kwotg o nieustalonej wartosci;

— PCDM nie dokonuje operacji zaliczanych do portfela handlowego;

— PCDM nie stosuje sekurytyzacji swoich aktywow.

e) ryzyko biznesowe;
Potencjalnymi zrodtami (czynnikami) ryzyka biznesowego w PCDM sa:

wzrost konkurenciji,

— utrata kluczowych klientow,

—  braki kadrowe,

—  zmiany przepiséw prawnych,

— poniesione straty w wyniku materializacji ryzyk.

Powyzsze czynniki ryzyka podlegaja ciggtemu monitorowaniu przez Risk Managera, Zarzad oraz Inspektora
Nadzoru, w szczegdlnosci w zakresie zmian przepisow prawnych.

f)  ryzyko prawne i compliance;
Ryzyko prawne i compliance identyfikowane sa jako ryzyko poniesienia strat materialnych (w tym kary finansowe)
i niematerialnych (w tym utrata reputacji), powstajace m.in. na skutek:

—  btednego lub zbyt pbZnego opracowania lub uchwalenia regulacji prawnych,

—  niestabilnosci uregulowan prawnych,

—  zamierzonych lub niezamierzonych dziatan pracownikéw PCDM niezgodnych z prawem,

—  zmian w orzecznictwie,

—  btednego uksztattowania stosunkow prawnych,

—  niekorzystnych rozstrzygnie¢ sadéw lub organdéw administracji publicznej rozstrzygajacych sprawy
sporne, powstajacych na tle stosunkow prawnych danej organizacji z innymi podmiotami.

Ograniczanie ryzyka prawnego i compliance opiera sie gtéwnie na wdrozeniu skutecznego i adekwatnego systemu
nadzoru niezgodnosci dziatalnosci z prawem, ktérego celem jest ujawnianie i zapobieganie naruszania przez
Prosper Capital Dom Maklerski S.A. obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa regulujacych prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej.

g) ryzyko utraty reputacji;



Ryzyko utraty reputacji okreslane jest jako ryzyko biezacego lub oczekiwanego negatywnego wptywu zdarzenia
reputacyjnego na wynik finansowy PCDM wynikajacego z pogorszenia postrzegania Spotki przez klientow,
kontrahentéw, inwestordw, udziatowcdw, nadzorcédw, regulatoréw oraz opinie publiczna.

Na pokrycie istotnych ryzyk Spotka szacuje kapitat wewnetrzny.

System zarzadzania ryzykiem poddawany jest corocznej weryfikacji przez Zarzad, w celu dostosowania przyjetych
zasad do zmian profilu ryzyka prowadzonej dziatalnosci i do zmian otoczenia zewnetrznego. Weryfikacja
przeprowadzana jest takze w sytuacji pojawienia sie nowych rodzajéw ryzyka, znaczacych zmian w strategii
biznesowej i planach dziatania oraz zmian w otoczeniu zewnetrznym, w ktorym dziata PCDM.

ll. DZIALALNOSC SPOLKI W ROKU 2022

Spétka w 2022 roku kontynuowata dziatalno$¢ maklerska w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen,
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, oferowania instrumentéw finansowych a takze Swiadczenia ustug
polegajacych na przechowywaniu irejestrowaniu zmian instrumentéw finansowych oraz $wiadczenia ustug
doradczych dla przedsiebiorstw.

W 2022 roku prowadzone byty dziatania majace na celu pozyskanie nowych emitentéw. Efektem dziatan byt
zwiekszony wolumen sprzedanych obligacji w catym 2022 roku w stosunku do 2021 roku. W 2022 przeprowadzono
32 emisje obligacji, w ktorych pozyskano ponad 101 min zt (w 2021 odpowiednio 12 emisji obligacjii ponad 51 mlin
z7t). Efekty podjetych w 2021 roku dziatan w zakresie rozbudowy sieci sprzedazy oraz pozyskania nowych
emitentéw w 2022 roku widoczne byty w znacznie lepszym wyniku finansowym catego 2022 roku wzgledem lat
ubiegtych oraz rekordowych przychodach.

Réwnoczesnie dzieki pozyskaniu nowych emitentéw systematycznie rosna przychody ze sprzedazy ustug dla
emitentéw (Agent Emisji, Sponsor Emisji, Posrednik Rejestracyjny, Agent Ptatniczy oraz Rejestr Akcjonariuszy)
i ustug doradczych dla przedsiebiorstw. W zakresie ustug doradczych dla przedsiebiorstw przychody w 2022 roku
wzrosty do 2,4 mln zt tj. 277 % w stosunku do 2021 roku.

Rok 2022 byt trudnym okresem dla rynku akcyjnego. Ze wzgledu na sytuacje makroekonomiczng oraz
geopolityczna, zainteresowanie debiutami na gietdzie zmalato i wielu emitentéw zdecydowato sie na zawieszenie
badz odtozenie w czasie procesu ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu.

W zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych funduszy zamknietych, Spétka posredniczyta w sprzedazy
certyfikatow inwestycyjnych o tacznej wartosci 3 min zt oferowanych przez sze$¢ towarzystw funduszy
inwestycyjnych w ramach zawartych uméw oferowania. W 2022 roku rozszerzono réwniez oferte jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych o produkty SuperFund TFI.

Dodatkowo Spétka posredniczyta w 2022 roku w transakcjach papieréw wartosciowych na rynku niepublicznym
o tacznej wartosci ponad 4,2 min zt.

PCDM po 2021 roku, w ktérym prowadzone byty aktywne dziatania majace na celu rozbudowe sieci AFI (Agentéw
Firmy Inwestycyjnej), z ktorymi wspdtpracuje w 2022 roku skupit sie na wsparciu AFl w pozyskiwaniu nowych
pracownikéw sieci sprzedazy. W | kwartale 2022 roku czynno$ci agencyjne wykonywato 5 AFI (w tym 4 osoby
prawne i 1 osoba fizyczna).

W dniu 29 kwietnia 2022 r. Spotka powzieta informacje o ztozeniu w dniu 28 kwietnia przez AFI - HNWI Capital sp.
z 0.0. - wniosku o ogtoszenie upadiodci, w zwiazku z tym PCDM rozwigzat umowe z AFl ze skutkiem
natychmiastowym. W dniu 30 sierpnia 2022 roku PCDM otrzymat wypowiedzenie przez Prosper Capital Advisors
sp.z0.0.umowy AFl (ze skutkiem na koniec listopada). W wyniku powyzszych zmian na koniec 2022 roku czynnosci
agencyjne wykonywato 3 AFI (w tym 2 osoby prawne i 1 osoba fizyczna).



Na koniec 2022 roku PCDM procedowat w Komisji Nadzoru Finansowego jeden wniosek o wpis do rejestru
agentow firm inwestycyjnych.

W roku 2022 PCDM petnit funkcje Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu organizowanym
przez GPW dla pieciu podmiotéw, w tym zarédwno planujgcych debiut jak i tych juz notowanych na rynku
NewConnect. W 2022 roku jedna spétka, dla ktorej PCDM petnit powyzsza funkcje zadebiutowata na rynku
NewConnect.

Spétka w 2022 roku kontynuowata réwniez realizacje projektéw IT, majacych na celu podwyzszenie jakosci ustug
Swiadczonych w kanale elektronicznym oraz optymalizacje pracy sieci sprzedazy i back-office. Efektem
powyzszych dziatan byto wdrozenie we wrzesniu 2022 roku systemu CRM.

W 2022 roku, tak jak i w 2021, Spdtka byta nadzorowana przez Komisje Nadzoru Finansowego, cztonkiem
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych (KDPW), Autoryzowanym Doradca New Connect, Autoryzowanym
Doradcg Catalyst oraz Firma Partnerska Gietdy Papieréw Wartosciowych dla Matych i $rednich Przedsiebiorstw. W
dniu 17 pazdziernika 2022 r. Spétka otrzymata zawiadomienie o wszczeciu przez Komisje Nadzoru Finansowego
postepowania w przedmiocie zastosowania sankcji administracyjnych okreslonych w artykule 167 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi, wskutek domniemania naruszenia przepisbw prawa
regulujacych dziatalnos¢ maklerskg przez Spoétke. W dniu 27 marca 2023 roku PCDM doreczono decyzje
administracyjna Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 24 marca 2023 r. w przedmiocie natoZzenia na PCDM sankgji
administracyjnych sankcji administracyjnych przewidzianych w art. 167 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z trescig decyzji, Komisja Nadzoru Finansowego postanowita m. in.

1. ograniczyé zezwolenie PCDM na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej poprzez cofniecie zezwolenia
PCDM na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecef nabycia
lub zbycia instrumentow finansowych, oraz oferowania instrumentéw finansowych;

2. natozy¢ na PCDM kare pieniezng w wysokosci 1,2 mlin zt;

3. wyznaczy¢ termin na zakoAczenie prowadzenia przez PCDM dziatalnosci maklerskiej, we wskazanym
wyzej zakresie, na 1 miesigc od dnia doreczenia przedmiotowej decyzji;

4. nadad decyzji rygor natychmiastowe]j wykonalnosci w zakresie wskazanym w pkt 1 i 3 powyzej.
Jednoczesnie, w dniu 28 marca, Zarzad PCDM opublikowat komunikat, w ktérym kategorycznie nie zgadza sie
z treScig wydanej decyzji administracyjnej. Sposéb oraz okolicznosci wydania decyzji administracyjnej sg duzym
zaskoczeniem dla PCDM, zwtaszcza ze dotychczasowy przebieg prowadzonego postepowania nie wskazywat na
mozliwo$¢ wydania rozstrzygniecia o takiej tresci, w tak krétkim czasie. Biorac pod uwage tre$¢ innych
rozstrzygnie¢ w podobnych tego typu sprawach, sposéb procedowania Komisji Nadzoru Finansowego uwazamy
za zupetnie niespdjny z dotychczasowa jej praktyka, a przede wszystkim razaco nieprawidtowy i nieadekwatny do
przypisywanych Domowi Maklerskiemu naruszeh prawa. Zwiaszcza, ze ustalone przez Komisje Nadzoru
Finansowego naruszenia maja charakter historyczny, a PCDM wdrozyt wszelkie niezbedne dziatania naprawcze, w
Slad zreszta za oczekiwaniami nadzorczymi, komunikujac je na biezaco organowi nadzoru. W tej sytuacji trudno
zrozumie¢ okoliczno$ci wydania decyzji, w tym zwtaszcza przydanie rygoru natychmiastowej wykonalnosci czesci
z rozstrzygnie¢ objetych decyzja. W tej sytuacji, PCDM zamierza skorzystac ze wszelkich przystugujgcych mu
Srodkdw prawnych, jakie okaza sie adekwatne w obecnej sytuacji Domu Maklerskiego, w Scistej konsultacji z jego
doradcami prawnymi. Podjeto juz stosowne dziatania majace na celu zabezpieczenie ciagtosci dziatania Domu
Maklerskiego, w tym zwtaszcza w zakresie linii biznesowych niezwiazanych z oferowaniem instrumentéw
finansowych. W zwiazku z sytuacja geopolityczng i konfliktem zbrojnym na Ukrainie, Spdtka nie zidentyfikowata
istotnych zagrozen, ktore miatyby wptyw na wspdtprace z Klientami oraz negatywnie odbity sie na wynikach
finansowych. Pandemia COVID réwniez nie naruszyta procesow czy wynikow finansowych Spétki. W trakcie
trwania pandemii, PCDM postawit na model pracy hybrydowej, ktéra przy modelu biznesowym i posiadanej
infrastrukturze teleinformatycznej, pozwolita na niezaktécone dziatanie proceséw biznesowych i operacyjnych.
Spétka na biezaco monitoruje i analizuje sytuacje makroekonomiczna oraz geopolityczna w Polsce i na Swiecie,
oraz jej wptyw na sytuacje finansowa spétki. Obecne srodowisko wysokiej inflacji, a co za tym idzie, zacie$niania
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polityki monetarnej (cykl podwyzek stop procentowych, ktory sie zakonczyt lub zbliza ku koAcowi) maja wptyw
zarbwno na emitentéw poszukujacych finansowania w postaci obligacji czy akcji, oraz na Klientbw Domu
Maklerskiego, oczekujacych wyzszych stép zwrotu.

Prosper Capital Dom Maklerski S.A. w roku 2022 nie zajmowat sie dziedzing badan i rozwoju.

V. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

1. Wynik finansowy za rok 2022 oraz okres poréwnywalny

Przychody i koszty operacyjne [ ting’(] [ égzi{]
Przychody z podstawowej dziatalnosci 16 792,25 9648,81
Koszty dziatalnosci podstawowe;] 16 372,65 12 175,00
Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu - -
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu - -
Przychody z instrumentow fin. utrzymywanych do terminu zapadalnosci - -
Koszty z tytutu instrumentéw fin. utrzymywanych do terminu zapadalnosci - -
Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Pozostate przychody operacyjne 253,28 483,98
Pozostate koszty operacyjne 462,33 734,71
ZYSK / STRATA z dziatalno$ci operacyjnej 210,55 -2776,92
Przychody finansowe 16,84 1,30
Koszty finansowe 49,39 46,20
ZYSK / STRATA brutto 178,01 -2821,82
Podatek dochodowy -14,79 -19,29
ZYSK / STRATA netto 192,79 -2802,53

2. Gtéwne czynniki wptywajace na wynik finansowy

W roku 2022 istotne przychody i koszty wystapity w obszarze podstawowej dziatalnosci. Przychody z podstawowe;]
dziatalno$ci stanowity 98,42 % wszystkich osiagnietych w roku 2022 przychodéw, natomiast koszty dziatalnosci
podstawowej poniesione w 2022 roku to 96,97% kosztéw.

Przychody i koszty dziatalnosci
podstawowej ( w tys. zt)

20 000,00
10 000,00

0,00
2022 2021

@ Przychody z podstawowej dziatalnosci

@ Koszty dziatalnosci podstawowej
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Przychody z podstawowej dziatalnosci wyniosty tacznie 16.792,25 tys. zt i w podziale na rodzaje przychoddw

ksztattowaty sie nastepujaco:

Przychody z dziatalnosci maklerskiej
Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowej

14.372,00 tys. zt
2.420,25 tys.zt

Przychody w rozbiciu na rodzaj sprzedazy w poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci:

Lp Wyszczegblnienie przychodéw Rok obrotowy 2022 Rok poprzedni | Zmiana
' tys. zt Strukt % 2021 (3-5)/5%
1 2 3 4 5 6
2 | Przychody z dziatalnosci maklerskiej z tytutu:
3 | Przyjmowaniai p/rzek'azywama zlecen nabycia lub 2829 2 0.17% 4 i
zbycia instrumentow finansowych
4 —‘v\/ykonyvvama zlecen nabyqa lub zbycia \Qstrumentow 16,81 2 0.10% 20087 2t 91.63%
finansowych, na rachunek dajacego zlecenie
- zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wehodzi
5 1. ) . ! o -zt - -zt -
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych
6 | -doradztwa inwestycyjnego -z - - -
7 | - oferowania instrumentow finansowych 13002,39 7t 76,21% 7 438,23 7t 74,80%
- Swiadczenia ustug w wykonywaniu zawartych uméw o
subemisje inwestycyjne i ustugowe lub zawierania i
8 o ) -z - - -
wykonywania innych uméw o podobnym charakterze,
jezeliich przedmiotem sg instrumenty finansowe
- prowadzenia rachunkéw pienieznych,
przechowywania lub rejestrowania instrumentéw
9 | finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw, o 132452 7t 7,76% 1136,96 7t 16,50%
ktorych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi
10 |- pozostate -z - -z -
11 | Przychody z pozostatej dziatalnosci podstawowej 2420,25 7t 14,18% 872,75 zt 177,31%
12 | Przychody z podstawowej dziatalnosci tacznie 16 792,25 zt 98,42% 9648,81 zt 74,03%
Przychody z instrumentéw finansowych
13 -z - -zt -
przeznaczonych do obrotu
Przychody z instrumentow finansowych
14 : , -zt - -z -
utrzymywanych do terminu zapadalnosci
Przychody z instrumentow finansowych dostepnych do
15 . -z - -z -
sprzedazy
16 | Pozostate przychody operacyjne 253,28 7t 1,48% 483,98 zt -47,67%
17 | Przychody finansowe 16,84 7t 0,10% 1,30 zt 1197,88%
18 | Przychody razem 17 062,37 zt 100,00% 10 134,09 zt 68,37%

W roku 2022 Spotka zanotowata 68,37% wzrost przychoddw w stosunku do roku poprzedniego o kwote 6.928,29

tys. zt. £aczna kwota przychoddw wyniosta 17.062,37 tys. zt. Wptyw na zwiekszenie przychoddw miaty nastepujace

pozycje:

- wzrost przychoddw z oferowania instrumentow finansowych 0 5.564,16 tys. zt,

- wzrost przychodow z tytutu prowadzenia rachunkow pienieznych, przechowywania lub rejestrowania

instrumentoéw finansowych o 187,56 tys. zt,
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- wzrost przychodéw z pozostatej dziatalno$ci podstawowej o 1.547,50 tys. zt,

- wzrost przychodéw z tytutu przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych
028,29 tys. zt

- wzrost przychoddw finansowych o 15,55 tys. zt.

Zmniejszenie przychoddw nastapito w nastepujacych obszarach:

- spadek przychodow z tytutu wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych o 184,06 tys. zt,
- spadek pozostatych przychoddw operacyjnych o0 230,70 tys. zt.

Koszty dziatalnosci podstawowe] wyniosty tgcznie 16.372,65 tys. zt i w podziale na rodzaje kosztow ksztattowaty

sie nastepujaco:
Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych,
Krajowego Depozytu i izb rozrachunkowych oraz izb 58,93 tys.zt
rozliczeniowych
Wynagrodzenia 4140,79 tys.zt
Ubezpieczenia spoteczne 623,98 tys. zt
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 71,59 tys. zt
Zuzycie materiatéw i energii 183,62 tys. zt
Ustugi obce 9619,49 tys.zt
Koszty utrzymania i wynajmu nieruchomosci 649,69 tys. zt
Amortyzacja 261,96 tys.zt
Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 500,97 tys. zt
Pozostate 261,61 tys. zt

Zasadnicze elementy kosztowe w realizacji opisanych przychodéw stanowia koszty pracy i koszty ustug obcych
(koszty AFI) generujace marze brutto na sprzedazy.

Zasadnicze elementy w realizacji przychoddw stanowig odpowiednio nastepujace koszty:

Lp. Wyszczegdlnienie kosztdéw Rok obrotowy 2022 Relipopletzehll || Zulene
tys. zt Strukt % 2021 (3-5)/5%

1 2 3 4 5 6
Optaty na rzecz rynkdw regulowanych, gietd

2 | towarowych, Krajowego Depozytu iizb 58,93 zt 0,35% -zt -
rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych

3 | Optaty na rzecz CCP -z - -zt -

4 | Optaty na rzecz izby gospodarczej -zt - -zt -

5 | Wynagrodzenia 4140,79 zt 24.52% 3283,33 7 26,12%

6 | Ubezpieczenia spoteczneiinne Swiadczenia 623,98 zt 3,70% 549,66 zt 13,52%

7 | Swiadczenia na rzecz pracownikéw 71,59 7t 0,42% 53,53 7t 33,74%

8 | Zuzycie materiatow i energii 183,62 zt 1,09% 166,59 zt 10,22%

9 | Ustugiobce 9619,49 zt 56,97% 6 503,70 zt 47,91%

10 | Koszty utrzymania i wynajmu nieruchomosci 649,69 zt 3,85% 612,26 zt 6,11%

11 | Pozostate koszty rzeczowe -z - -zt -

12 | Amortyzacja 261,96 zt 1,55% 230,33 7 13,73%

13 | Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 500,97 zt 2,97% 489,59 zt 2,32%

14 | Prowizje i inne optaty -zt - -zt -

15 | Pozostate 261,61 zt 1,55% 286,00 zt -8,53%

16 | Koszty dziatalnoéci podstawowej 16 372,65 zt 96,97% 12 175,00 zt 34,48%

17 Koszty z tytutu instrumentéw finansowych 4 i 4 i
przeznaczonych do obrotu
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Koszty z tytutu instrumentéw finansowych
18 : . -z - -zt -
utrzymywanych do terminu zapadalnosci
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych dostepnych
19 ) -z - -zt -
do sprzedazy
20 | Pozostate koszty operacyjne 462,33 7t 2,74% 734,71 7 -37,07%
21 | Koszty finansowe 49,39 7t 0,29% 46,20 7t 6,89%
22 | Koszty razem 16 884,37 zt 100,00% 1295591 zt 30,32%

W roku 2022 Spotka odnotowata 34,48% wzrost kosztéw na dziatalnosci podstawowej w poréwnaniu z rokiem
poprzednim. Najwieksze zmiany w stosunku do roku poprzedniego wystapity w ponizszych obszarach:

- zwiekszenie kosztoéw ustug obcych o 3.115,79 tys. zt - wzrost jest SciSle zwigzany z przychodami z tytutu
oferowania instrumentéw finansowych. Gtéwnym kanatem sprzedazowym sa zewnetrzne sieci Agentéw Firm
Inwestycyjnych, co z powodu wzrostu wolumendw i przychodoéw z tytutu oferowania zwiekszyto réwniez koszty
AFi a co za tym idzie koszt ustug obcych, byta to kluczowa pozycja powodujgca wzrost. Spétka w zwigzku
z rozwojem systemu Argos poniosta wieksze koszty ustug informatycznych w stosunku do roku 2021. W 2022 roku
odnotowano spadek kosztéw ustug doradczych i prawnych, spétka zwiekszyta zatrudnienie i cze$¢ zadan
zlecanych zewnetrznym podmiotom przejeli wewnetrzni pracownicy biura, co przetozyto sie na spadek kosztow
w tym zakresie. Pozostate koszty zakwalifikowane na pozycji ustugi obce byty na poréwnywalnym poziomie co
w roku 2021.

- zwiekszenie kosztow ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen w stosunku do roku 2021 o 74,32 tys. zt
i zarazem zwiekszenie kosztow wynagrodzen w stosunku do roku 2021 o 857,46 tys. zt spowodowana jest
zmianami w strukturze zatrudnienia w badanym okresie w tym powotania nowego cztonka zarzadu a takze
z przyznanymi w 2022 r. podwyzkami dla pracownikéw. Zwiekszenie kosztow wynagrodzen wynika takze ze
zwiekszenia wartosci rezerwy urlopowej.

- zwiekszenie kosztow wynajmu nieruchomosci o 37,43 tys. zt wynika z waloryzacji cen, ktore miaty miejsce w 2022
roku w zwiazku z zawartg umowa na najem nieruchomosci i wzrostem wskaznika eurostat.

- zwiekszenie kosztéw amortyzacji 0 31,63 tys. zt wynika z dokonanych przez spétke zakupdw ST i WNIP w roku
2022, ktére zwiekszyty miesieczne koszty amortyzacji.

- zwiekszenie kosztéw na pozycji Swiadczen na rzecz pracownikdw o 18,06 tys. zt w stosunku do roku 2021 wynika
przede wszystkim z waloryzacji cen benefitéw jak i zwiekszenia liczby oséb korzystajgcych z benefitéw.

- zwiekszenie kosztow materiatéw i energii 0 17,03 tys. zt wynika ze wzrostu kosztéw na poszczegdlnych pozycjach
kwalifikowanych do materiatow i energii, ktére spowodowane byty gtéwnie wzrostami cen w zwiazku z inflacja.

- zwiekszenie kosztow z tytutu podatkdw i innych optat o charakterze publicznoprawnym o 11,38 tys. zt wynika
gtéwnie ze zwiekszenia kosztu optaty na pokrycie kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym. Koszty zwigzane
z VATem niepodlegajgcym odliczeniu sg na poréwnywalnym poziomie co w roku 2021 (Spétka rozlicza VAT wedtug
proporgji).

- zwiekszenie kosztow optat na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych, Krajowego Depozytu i izb
rozrachunkowych oraz izb rozliczeniowych o 58,93 tys. zt spowodowane jest wydzieleniem tychze kosztéw z ustug
obcych na osoba pozycje w RZiS. Koszty te nieznacznie wzrosty w stosunku do roku 2021 a wzrost wynika ze
zwiekszenia optat na rzecz systemu rekompensat, wzrost ten spowodowany jest zwiekszeniem wartosci
przechowywanych aktywéw przez Spdtke w zwigzku ze wzrostem sprzedanego wolumenu oferowanych obligacji,
ktére przechowywane sg w rejestrze sponsora emisiji.

- zmniejszenie pozostatych kosztow o 24,39 tys. zt wynika z faktu, iz spdtka nie zostata obcigzona optatami za
wysokie salda, ktére zwigzane sa bezposrednio z wartoscig $rodkéw przechowywanych na rachunkach
bankowym. Koszty ustug bankowych w 2022 r. spadty 2-krotnie w stosunku do 2021 r. Z mniej znaczacych spadkow
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kosztow w pozycji pozostate koszty jest réwniez spadek kosztow ponoszonych na szkolenia. Spdtka w roku 2022
zwiekszyta wydatki na reprezentacje, biorgc udziat w konferencjach branzowych m.in. Invest Cuffs czy tzw.
Trampkach na gietdzie.

Znaczacy spadek na pozostatych kosztach operacyjnych wynika z tego, iz, spdtka w stosunku do 2021 roku
dokonata mniej odpiséw aktualizujacych naleznosci w odniesieniu do naleznosci zagrozonych sptata. Wdrozone
dziatania i mechanizmy windykacje wptynety pozytywnie na ta pozycje.

Przychody z podstawowej dziatalnosci osiggniete w roku 2022 stanowity 174,03 % przychoddw za rok poprzedni,
natomiast koszty dziatalnosci podstawowe] wynosity 134,48 % w relacji do roku 2021.

Na osiagniety w roku 2022 roku wynik finansowy nie miaty wptywu przychody finansowe za$ pozostate przychody
operacyjne, stanowity 1,48 % wypracowanych przychodoéw.

3. Aktywai pasywa Spotki.

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2022 roku wyniosta 7.228,30 tys. zt i byta 2,31-krotnie nizsza od sumy
bilansowej na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Suma bilansowa - stan na 31.12 (w tys.
zt)

20000 000,00

15 000 000,00

10 000 000,00

5000 000,00

0,00
2022 2021

Na aktywa Spotki sktadaja sie przede wszystkim:
- $rodki pieniezne w kwocie 4.716,72 tys. zt, co stanowi 65,26% sumy aktywow,
- naleznosci krotkoterminowe w kwocie 1.631,04 tys. zt, co stanowi 22,56% sumy aktywow,

- rzeczowe aktywa trwate o wartosci 252,94 tys. zt, stanowigcej 3,50% sumy aktywow.

Na pasywa Spétki sktadaja sie przede wszystkim:
- kapitat wtasny w kwocie 3.911,16 tys. zt, co stanowi 54,11% sumy bilansowe},

- zobowiazania krétkoterminowe w kwocie 1.935,60 tys. zt, co stanowi 26,78 % sumy bilansowe;j.

Kapitat wiasny Spétki na dzier 31 grudnia 2022 roku wynosit 3.911,16 tys. zt i byt on 1.05- krotnie wyZzszy od wartosci
kapitatu wtasnego na koniec roku 2021.

Tak duzy spadek sumy bilansowej spowodowany jest znaczacym spadkiem po stronie aktywéw na pozycji ,Srodki
pieniezne i inne aktywa pieniezne” oraz po stronie pasywdw ,Zobowigzania krétkoterminowe” na pozycji ,Wobec
klientéw”, iwynika on z tego, iz wszystkie emisje przeprowadzone w 2022r rozliczyty sie w petniw 2022 roku. W roku
2021 ostatnie emisje obligacji rozliczaty sie na przetomie roku 2021/2022 powodujac tym samym sztuczny wzrost
sumy bilansowej na opisanych powyzej pozycjach, a co za tym idzie zaburzajac poréwnywalnosé danych rok do
roku.
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4. Przewidywana sytuacja finansowa i planowany rozwoj

Spétka w 2022 roku podjeta szereg dziatan ukierunkowanych na zwiekszenie efektywnosci dziatalnosci. Efekty
dziatan zwiazanych z pozyskaniem jak najszerszego grona Emitentéw oraz rozszerzeniem sieci sprzedazy
widoczne byty w znacznie lepszym wyniku finansowym 2022 roku.

W zwiazku z sytuacjg geopolityczna i konfliktem zbrojnym na Ukrainie, Spotka nie zidentyfikowata istotnych
zagrozen, ktore miatyby wptyw na wspotprace z Klientami oraz negatywnie odbity sie na wynikach finansowych.
Pandemia COVID rowniez nie naruszyta proceséw czy wynikow finansowych Spétki. W trakcie trwania pandemii,
PCDM postawit na model pracy hybrydowej, ktéra przy modelu biznesowym i posiadanej infrastrukturze
teleinformatycznej, w petni pozwolita na bezproblemowe zachowanie dziatajgcych proceséw biznesowych.
Spétka na biezaco monitoruje i analizuje sytuacje makroekonomiczna oraz geopolityczng w Polsce i na Swiecie,
oraz jej wptyw na sytuacje finansowa spotki. Obecne Srodowisko wysokiej inflacji, a co za tym idzie, zacie$niania
polityki monetarnej (cykl podwyzek stop procentowych, ktory sie zakofczyt lub zbliza ku koncowi) maja wptyw
zarbwno na emitentéw poszukujacych finansowania w postaci obligacji czy akcji, oraz na Klientow Domu
Maklerskiego, oczekujacych wyzszych stop zwrotu. Spdtka spodziewa sie, ze sytuacja bedzie sie normowac
w nadchodzacym roku wraz ze spadkiem inflacji oraz rynkowych stop procentowych. Jednoczesnie, inwazja Rosji
na Ukraine spowodowata wzrost ryzyka geopolitycznego, ktore caty czas jest aktualne. Powyzsze czynniki
najwiekszy wptyw miaty i majg na emitentéw akcji, ktorzy w obecnej sytuacji wstrzymuja procesy debiutdéw
gietdowych i przektadaja je na pdzniejszy czas.

W dniu 27 marca 2023 roku PCDM doreczono decyzje administracyjna Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 24
marca 2023 r. w przedmiocie natoZzenia na PCDM sankcji administracyjnych przewidzianych w art. 167 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z trescia decyzji, Komisja Nadzoru Finansowego postanowita
m.in.

1. ograniczy¢ zezwolenie PCDM na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej poprzez cofniecie zezwolenia
PCDM na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia
lub zbycia instrumentow finansowych, oraz oferowania instrumentéw finansowych;
natozy¢ na PCDM kare pieniezna w wysokosci 1,2 min zt;
wyznaczy¢ termin na zakonczenie prowadzenia przez PCDM dziatalnosci maklerskiej, we wskazanym
wyzej zakresie, na 1 miesiac od dnia doreczenia przedmiotowej decyzji;

4. nadac decyzji rygor natychmiastowej wykonalnosci w zakresie wskazanym w pkt 11 3 powyzej.

W zwigzku z ograniczeniem zezwolenia w zakresie przyjmowania i przekazywania zleceh nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych, oraz oferowania instrumentéw finansowych, ktére stanowity 76,21% przychodéw
z podstawowej dziatalnosci w 2022 roku w opinii Zarzadu istnieje wysokie ryzyko utrzymania przychoddw Spotki
na dotychczasowym poziomie co moze skutkowad zagrozeniem kontynuacji dziatalnosci. PCDM planuje odwotac
sie od decyzji i kontynuowad dziatalnos¢ w pozostatym zakresie do czasu rozpatrzenia odwotania od decyzji.

V. OCENA UZYSKIWANYCH EFEKTOW

W wyniku rozliczajacej sie emisji obligacji na przetomie roku 2021/2022 doszto do duzego wzrostu na aktywach
i pasywach - na pozycji ,Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne” oraz ,Zobowigzania krétkoterminowe” co
wygenerowato duzy wzrost na sumie bilansowej 2021. Natomiast w 2022 r. wszystkie planowane emisje rozliczyty
sie z koncem roku w zwiazku z czym na opisanych powyzszej pozycjach aktywow i pasywéw nastapit znaczny
spadek. Wspomniane wzrosty na pasywach i aktywach w 2021 r. wptynety na wyliczenia a co za tym idzie wartosci
ponizszych wskaznikéw:

- wskaznik udziatu majatku trwatego w majatku catkowitym,
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- wskaznik udziatu majatku obrotowego w majatku catkowitym,
- wskaznik struktury majatku,

- wskaznik zadtuzenia,

- Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego,

- Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych,

- wskaznik ptynnosci biezacej,

- wskaznik ptynnosci szybkiej,

- wskaznik rentownosci majatku (ROA),

- Okres sptaty zobowigzan (w dniach).

Ocena struktury majatku
Wskaznik 2022 2021
wskaznik udziatu majatku trwatego w majatku catkowitym 11% 6%
wskaznik udziatu majatku obrotowego w majatku catkowitym 89% 94%
wskaznik struktury majatku 12% 6%
Sposob obliczania wskaznikow:
- wskaznik udziatu majatku trwatego w majatku catkowitym - majatek trwaty / majatek catkowity
- wskaznik udziatu majatku obrotowego w majatku catkowitym - majatek obrotowy / majatek catkowity
- wskaznik struktury majatku - majatek trwaty / majatek obrotowy
Ocena struktury kapitatéw i zadtuzenia
Wskaznik 2022 2021
wskaznik zadtuzenia 46% 78%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - -
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 171% 113%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 85% 349%
Sposob obliczania wskaznikow:
- wskaznik zadtuzenia - zobowiazania ogétem / aktywa razem
- Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - zobowigzania ogdtem / zobowigzania dtugoterminowe
- Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego - zobowigzania ogétem / zobowigzania krétkoterminowe
- Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych - zobowiazania ogdtem / kapitaty wiasne
Analiza ptynnosci finansowej
WskaZnik 2022 2021
wskaznik ptynnosci biezacej 3,34 1,37
wskaznik ptynnosci szybkiej 3,34 1,37
Sposob obliczania wskaznikow:
- wskaznik ptynnosci biezacej - majatek obrotowy / zobowigzania krotkoterminowe
- wskaznik ptynnosci szybkiej - majatek obrotowy - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe
Analiza rentownosci
WskaZnik 2022 2021
wskaZnik rentownosci obrotu 1% -29%
wskaZnik rentownosci majatku (ROA) 3% -17%
wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego (ROE) 5% -75%
wskaznik zysku na akcje 0,02 -0,34
ilos¢ akgji 8306 691 8306 691

Sposdb obliczania wskaznikdw:
- wskaznik rentownosci obrotu - zysk netto / przychody ze sprzedazy
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- wskaznik rentownosci majatku - zysk netto / majatek catkowity
- wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego - zysk netto / kapitat wtasny
- wskaznik zysku na akcje - zysk netto / ilo$¢ akcji

Analiza sprawnosci

Wskaznik 2022 2021
Okres rotacji zapasow (w dniach) - -
Okres inkasa nalezno$ci (w dniach) 35 32
Okres sptaty zobowigzan (w dniach) 43 344

Sposoby obliczania wskaznikéw:

- Okres rotacji zapasow - zapasy * 365 / koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw,

- Okres inkasa naleznosci - naleznosci handlowe * 365 / przychody ze sprzedazy,

- Okres sptaty zobowiazan - zobowigzania handlowe * 365 / koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw.

VI. DODATKOWE INFORMACJE, ZGODNIE Z ART. 110w USTAWY Z DNIA 29.07.2005 R.
O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

1. Dziatalnoé¢ Spétki w podziale na poszczegblne panstwa cztonkowskie i paristwa trzecie.

Prosper Capital Dom Maklerski S.A. nie prowadzi dziatalnosci poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Stopazwrotu z aktywow.

Stopa zwrotu z aktywow, obliczona jako iloraz zysku netto i sumy bilansowej na dzier 31 grudnia 2022 roku wynosi
2,67%.

Podpisy cztonkéw Zarzadu:
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18



		2023-03-30T14:58:17+0200


		2023-03-30T15:38:29+0200




